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PISMO PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarji, poslovni partnerji in sodelavci!

Leto 2010 je za nami in druzba Terme CateZ nadaljuje serijo uspesno zakljucenih
poslovnih let. Kljub gospodarsko (in turisticno) ne najbolj naklonjenemu letu, ostajamo
ena od najbolj ucinkovitih druzb na podrocju turisticne panoge, z jasnimi cilji in zacrtano
strategijo, pa z optimizmom zremo v prihodnje poslovno leto 2011.

Uspesnost poslovanja druzbe v letu 2010 potriujejo Stevilke, saj je druzba Terme CateZ d.d. v letu
2010 realizirala 33.747 tiso¢ EUR skupnih prihodkov (0,05% manj kot v preteklem letu 2009), dobicek
iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v visini 10.174 tiso¢ EUR (7,3% manj kot v preteklem letu
2009) in cisti dobicek v visini 2.916 tiso¢ EUR. Omenjeni rezultat potrjuje dobro delo in raznolikost
ponudbe, ki so jo deleZni gostie na vseh turisticnih lokacijah druZbe.

Kljub spodbudnim stevilkam ne moramo mimo dejstva, da nas je v mesecu septembru 2010 prizadela
vodna ujma in za seboj pustila nepopravijive posledice. Povzrocena je bila skoda na objektih in opremi,
kar se je posledicno odrazilo tudi v izpadu dohodka. Ocena nastale skode znasa preko 2 miljjona EUR,
od tega iz naslova izpada dodane vrednosti za cca 750 tisoc EUR. V kolikor nas nebi prizadele poplave
in posledicno nastala skoda, bi dobicek iz poslovanja druZbe zagotovo bil na ravni ustvarjenega v
poslovnem letu 20089.

V letu 2010 je druzba Terme Cate? d.d. dodatno utrdila svoje mesto na turisticnem zemijevidu
Slovenije in sirse regije. Navedeno dejstvo potrjuje obisk gostov, ki so v letu 2010 ustvarili 688.205
prenocitev (0,8% upad glede na preteklo poslovno leto). Kiljub upadu stevila domacih prenocitev za
7,9%, se je stevilo tujih prenocitev, glede na pretekio poslovno leto, povecalo za 10,8%.

Bazenske povrsine druzbe je v letu 2010 obiskalo 944.986 kopalcev, kar je za 33.351 kopalcev niZji
obisk kot v letu 2009.

GIBANJE DOBICKA IZ POSLOVANJA IN AMORTIZACIJE (EBITDA) PREGLED GIBANJA TUJIH PRENOGITEV
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Zaradi teZnje po zdravi rasti druzbe in nudenju pestre ter kvalitetne storitve slehernemu gostu, smo v
letu 2010 investicijam namenili posebno pozornost, saj so le-te pravo gonilo razvoja druzbe. Priceli
smo s prenovo in razsiritvijo hotela Terme, ponudbo namestitvenih kapacitet smo razsirili z izgradnjo
»Gusarskega zaliva« na jezeru apartmajskega naselja, ob hotelu Zusterna smo preuredili paviljone v
druZinske apartmaje, investirali smo v razsiritev kampa (vkijucno z izgradnjo novega sanitarnega
bloka), gostinsko ponudbo smo razsirili z novim gostinskim lokalom v kampu, zagotovili smo dodatna
parkirna mesta, postavili Big Screena na streho Spa&Wellness centra in na lokaciji Mokrice uredili
stevilne zadeve na golf igriscu. Prav tako smo v letu 2010 zaceli z izdelavami projektnih dokumentacij
(povezovaini hodnik med hoteloma CateZ in Toplice, izgradnja telovadnice) katere investicije bomo
realizirali v prvi polovici leta 2011. Z navedenimi investicijami bomo dodatno oplemenitili obstojeco
ponudbo in ostali ena najpriviacnejsih turisticnih destinacij znotraj, kot tudi zunaj nacionalnih meja.
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Uspesen rezultat druzbe je plod dobrega dela vseh zaposlenif, uspesnega sodelovanja s poslovnimi
partnerji in nenazadnje zadovoljstva turistov, ki se redno vracajo Ze vrsto let. V druZbi se ceni vsak
posameznik, zaposleni in prav lojalnost ter pripadnost druzbi v veliki meri prispevata k uspesnosti
druzbe. Vise navedeno v kombinaciji z viaganji v konstantno izobraZevanje in razvoj cloveskih virov,
pripomore k visoki ravni ponujenih storitev v druZbi in zadovoljstvu gostov.

Delniska knjiga druzbe Terme CateZ d.d. pokaZze, da je bilo na zadnji dan leta 2010, 1.060 delnicarjev
druzbe Terme CateZ d.d. Cisti dobicek plus amortizacija na delnico druZbe (z oznako TCRG), ki kotira
na Ljubljanski borzi v standardni kotaciji, je v letu 2010 znasal 15,81 EUR.

Skupina Terme Cate? je v letu 2010 realizirala 51.722 tisoc EUR skupnih prihodkov (10,49% vec kot v
preteklem letu 2009), dobicek iz poslovanja pred amortizacijo (EBITDA) v visini 21.521 tiso¢ EUR
(50,27% vec kot v preteklem letu 2009) in cisti dobicek v visini 1.894 tisoc¢ EUR.

NACRTIV LETU 2011

Druzba Terme CateZ d.d. v letu 2011 nacrtuje 35,5 miljjona EUR poslovnih prihodkov, dobicek iz
poslovanja v visini 6,2 milijona EUR in 3,7 milijona EUR cistega dobicka. V letu 2011 planiramo
realizirati 710.577 prenocitev (3,25% vec kot v letu 2010) in 978.077 kopaliskih vstopov.

Skupina Terme Cate? d.d. v letu 2011 nacrtuje 45 miljjonov EUR poslovnih prihodkov, dobicek iz
poslovanja v visini 8,1 miljjona EUR in 3,9 milijona EUR cistega dobicka.

Tudi v letu 2011 bomo nadaljevali z izvajanjem investicij in le-tem namenili za cca 10,5 miljjonov EUR.
Med vecje investicije za poslovno leto 2011 uvrscamo:

prenovo in razsititev hotela Terme (prenova sob in hodnikov ter izdelava projektne
dokumentacije za prenovo bazenskega dela, wellness centra, restavracije in avle);

izvedbo povezovalnega hodnika med hotelom CateZ in hotelom Toplice ter razsiritev telovadnice
hotela Catez:

razsiritev kampa z mobilnimi hisicami;

izdelavo projektne dokumentacije za razsititev ponudbe zimske Termalne riviere z novimi
vodnimi atrakcijami (tobogani);

izdelavo OPN - Obcinskega prostorskega nacrta in projektov za spremembo obstojecega
urbanizma;

izdelavo in izvedbo projekta prikijucitve apartmajev na toplovodno omreZje;

identifikacijo programske vsebine in izdelavo projektne dokumentacije za obmocje ob rondoju
pri izvozu iz avtoceste,

prenovo neizkoriscenih prostorov v Hotel Golf gradu Mokrice (wellness, prodajna vinoteka -
galerija);

izdelavo projekta prenove in razsiritve angleskega parka na lokaciji Mokrice;

izvedba prenove golf igrisca (ureditev drenaz, ureditev crpalisca, obnovitev fairway-ev, ureditev
udarjalisc, nabava novih tee markerjev in ureditev travne podlage udarjalisc);

izgradnjo povezovalnega hodnika v hotelu Zusterna v Kopru.

Leto 2010 je za nami in novi izzivi v letu 2011 pred nami. Preprican sem, da nam bodo
izkusnje, znanje in pozitivna energija pripomogle, da se bomo tudi ob koncu novega
poslovnega leta 2011 z zadovoljstvom ozrli nazaj ter svoje delo ocenili kot uspesno.
Skupaj delamo dobro in skupaj se veselimo izpolnitve nasih ciljev ter zadovoljstva nasih
gostov. Naj se uspesna zgodba nadaljuje tudi v prihodnje.

Bojan Petan
predsednik uprave
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1 PREDSTAVITEV DRUZBE IN SKUPINE TERME CATEZ

1.1 OSEBNA IZKAZNICA

Ime podjetja: Terme Cate? d.d.
Dejavnost: 55,100

Maticna Stevilka: 5004896

Davéna Stevilka: 55444946

Vlozna Stevilka: 10080100

Datum vpisa v sodni register:  23.11.1995
Osnovni kapital druzbe: 12.444.216,32 EUR
Stevilo izdanih delnic: 497.022
Nominalna vrednost delnice: kosovne delnice
Kotacija delnic: Ljubljanska borza d.d., standardna kotacija, ozn. delnice TCRG
Uprava: Bojan Petan

Predsednik nadzornega sveta: Robert Krajnik

Druzba Terme Catez d.d. opravlja razli¢ne dejavnosti: hotelirstvo, gostinstvo, zdraviliska
dejavnost, trgovina, sport, rekreacija in druge.

Na podlagi Zakona o zdravilnih sredstvih in o naravnih zdravilis¢ih (Ur..SRS st. 36/1964) je
ugotovljeno, da termalna voda, kadri, oprema in prostori Term CateZ ustrezajo zahtevam zgoraj
navedenega zakona in na tej podlagi so Terme Cate? d.d. leta 1964 pridobile status oziroma
registracijo "naravnega zdravilis¢a".

Pisni podatki potrjujejo obstoj zdraviliSCa Ze iz leta 1886, ko so koristili tople vrelce. Prvi hotel je bil
zgrajen v letu 1926 in Se vedno stoji v prenovljeni obliki kot hotel Toplice.

Danes so Terme Cate? obvladujode podijetje skupine povezanih podjetij, ki poslujejo v Republiki
Sloveniji, Hrvaski in Bosni in Hercegovini. Terme Catez so eno od 15 Slovenskih naravnih zdravilis¢, po
svojih rezultatih pa spadajo v sam vrh Slovenskega turizma.

Delnica Term CateZ d.d. je bila kot prva delnica iz turistiéne panoge sprejeta dne 07.06.1993 na borzni
trg Ljubljanske borze.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 5
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1.2 LASTNISKA STRUKTURA DRUZBE

IZPIS 1Z DELNISKE KNJIGE na dan 31.12.2010

31.12.2010 | 31.12.2010
DELNICAR Odstotek Stevilo
lastnisStva delnic
DZS, d.d. 45,27 224.986
KAPITALSKA DRUZBA, D.D. 23,79 118.262
DELO PRODAJA, d.d. 9,15 45.463
TRIGLAV VZAJEMNI SKLADI - DELNISKI TRIGL 3,99 19.850
ZAVAROVALNICA TRIGLAV, d.d. 1,66 8.247
DEL NALOZBE d.o.o0. 1,38 6.840
ABANCNA DZU DELNISKI EVROPA 1,08 5.379
ATTEMS JOHHANES 1,01 5.005
RAU GABRIELLE 1,00 4.962
DRASCHE WARTINBERG ELENORE 1,00 4.962
OSTALI DELNICARJI 10,68 53.066
SKUPAJ 100,00 497.022

Tabela 1: Izpis iz delniske knjige na dan 31.12.2010

Konec decembra 2010 je bilo v delniko knjigo Term Cate? d.d. pri KDD Ljubljana vpisanih 1.060

delni¢arjev. Druzba ima izdanih 497.022 navadnih imenskih delnic istega razreda.

Odvisne druzbe imajo v svoji lasti naslednje Stevilo delnic z oznako TCRG:

Del nalozbe d.d.

Deset najvecjih delnicarjev, vkljucno z lastnimi delnicami v Del nalozbe d.d., obvladuje 83,9% vseh

delnic druzbe.

(6.840 delnic)
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Lastniska struktura na dan 31.12.2010

NRASCHF WARTINRFRG FIFNORF

Slika 1: Lastniska struktura na dan 31.12.2010
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IZPIS 1Z DELNISKE KNJIGE na dan 31.12.2010 (élani uprave in nadz. sveta)

31.12.2010 | 31.12.2010
DELNICAR Odstotek Stevilo
lastnisStva delnic
Uprava
Bojan Petan 0,01 41
Nadzorni svet
Ada De Costa Petan 0,21 1.022
Johannes Attems 1,01 5.005
Milan Blazevic¢ 0,02 116
SKUPAJ 1,24 6.184

Tabela 2: Izpis iz delniske knjige na dan 31.12.2010

Po stanju v delniski knjigi na dan 31.12.2010 so imeli ¢lani uprave in nadzornega sveta v lasti 6.184
delnic, kar predstavlja 1,24% vseh delnic druzbe.

Upravi in nadzornemu svetu niso podeljene pravice do pridobitve ali nakupa delnic izdajatelja. Druzba
nima oblikovane sheme udelezbe zaposlenih v kapitalu izdajatelja. Uprava, nadzorni svet in zaposleni
lahko pridobijo delnice pod enakimi pogoji, kot jih imajo ostali udeleZenci trga kapitala.

1.3 SESTAVA SKUPINE TERME CATEZ

Mati¢na firma Terme Cate? d.d. posluje na treh lokacijah:
v Catezu na 54 hektarjih, na desnem bregu reke Save,
na Mokricah (6 km od CateZa) na 60 hektarjih in
v Kopru, kjer se nahajata hotel Koper in Aquapark hotel Zusterna.

Skrajsana firma: Terme Catez, d. d.
Sedez: TopliSka cesta 35, 8250 BreZice
Dejavnost po SKD: Dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih obratov

Mati¢na Stevilka: 5004896
Davcna Stevilka: 5155444946
Telefon: 07 49 35 000
Telefax: 07 49 35 005

Internetna stran: www.terme-catez.si

Skupino Terme CateZ sestavljajo obvladujoca druzba in héerinske druzbe, v katerih ima obvladujo¢a
druzba vecinski lastniski deleZ in s tem tudi vecino glasovalnih pravic. Vse odvisne druzbe nadzirajo
nadzorni sveti, v katerih so predstavniki iz obvladujoce druzbe.

Druzbe, ki so vklju¢ene v Skupino Terme Catez, so poleg Term Catez d.d.:

Firma: Marina Portoroz, turisticno podjetje, d. d.
Skrajsana firma: Marina Portoroz, d. d.

Sedez: Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz

Dejavnost po SKD: Dejavnost marin

MatiCna Stevilka: 5586496

Davcna Stevilka: 98308238

Telefon: 05 6761 209

Telefax: 05 6761 210

Internetna stran: www.marinap.si
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V Skupini Terme Catez do 31.07.2010
Turisticno podjetje Portoroz, d. d.

Firma:

Skrajsana firma:
Sedez:

Dejavnost po SKD:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Telefon:

Telefax:

Firma:

Skrajsana firma:
Sedez:
Dejavnost:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:
Telefon:

Telefax:
Internetna stran:

Firma:

Skrajsana firma:
Sedez:
Dejavnost:
MatiCna Stevilka:

Firma:

Skrajsana firma:
Sedez:

Dejavnost po SKD:
Mati¢na Stevilka:
Davcna Stevilka:

TP Portoroz, d. d.

Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz
Oddajanje in obratovanije lastnih ali najetih nepremicnin

5006082
11134968
05676 13 12
05676 15 02

Terme IlidZza, Drustvo za ugostiteljstvo i turizam, d. o. o.

Terme Ilidza, d. o. o.

Ulica Mala aleja 40, Sarajevo

Gostinstvo in turizem
20380772

01357477

00 387 33 771 000
00 387 33 771 010
www.terme-ilidza.ba

Termalna Riviera d.o.0. za hotelijerstvo, ugostiteljstvo, turizam i

putnicke agencije

Termalna riviera d. o. o.

Trg LoZa 1, 53291 Novalja
Dejavnost hotelov in podobnih nastanitvenih obratov

1669079

Del Nalozbe, investiranje in upravljanje nalozb, d. d.

Del Nalozbe d. d.

Topliska cesta 35, 8250 BreZice
Upravljanje nepremicnin za placilo ali po pogodbi

3656373
23575123

Kapitalske nalozbe v hcerinske druzbe

. . . . Vrsta kapitalske o Ter_m Catez.d.d. Stevilo delnic v lasti Skupno
Firma in sedez druzbe < (v%) v kapitalu odvisne P - .
nalozbe N Term Catez d.d. | Stevilo delnic
druzbe
DEL NALOZBEd.d., CateZ ob Savi delnice 100,00 56.314 56.314
TERME ILIDZA d.0.0., Sarajevo delez 90,00
MARINA d.d., Portoroz delnice 73,45 230.570 313.932
TERMALNA RIVIERA d.0.0., Novalja delez 100,00
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1.4 PREDSTAVITEV DEJAVNOSTI
PREDSTAVITEV DEJAVNOSTI DRUZB V SKUPINI TERME CATEZ

1.4.1 Predstavitev ponudbe Term Catez d.d.

Terme CateZ na treh lokacijah - v Catezu, na Mokricah in v Kopru ponujamo
gostom moznost izbire kakovostnega preZivljanja prostega Casa z
nastanitvijo v hotelih (1500 leZiS¢), v prijetnih pocitniskih apartmajih (400
objektov), v kampu (450 enot), katerega je ADAC v letu 2010 ocenil kot
najboljsi kamp v Sloveniji.

Na obrobju kampa v Catezu, v "Gusarskem zalivu", ponujamo
pocitnikovanje v 20-ih plavajoCih hiSicah na jezeru, prav tako pa Indijanska
vas s 25 Sotori privablja goste iz vseh koncev Evrope na dozivljajske

pocitnice v objemu narave, neposredno ob poletni Termalni rivieri

Rdeco nit razvoja in ponudbe Term Catgi predstavlja termalna voda in
vodni programi, s katerimi so Terme Catez postale idealna turisti¢na
destinacija za pocitnikovanje 365 dni v letu. Pri uvajanju novih storitev se
trudimo ostati korak pred ostalimi turisticnimi ponudniki in utrjevati pozicijo
'market leader-ja' na podrocju vodnih programov in ponudbe aktivnega
prezivljanja prostega Casa.

Pestrost in veliko Stevilo turisti¢nih produktov uvri¢a Terme CateZ med
najprivliacnejse turisticne destinacije v Evropi.

V ponudbi Term Cate? se prepletajo:

nastanitveni objekti - hoteli, apartmaji, kamp

gostinski lokali

vodni programi

zdravstveni (kurativni in preventivni) programi

wellness ponudba

kongresni centri

Sportno-rekreativna ponudba

zabavni animacijski programi za otroke in odrasle
dozivljajske vsebine, gledalis¢e predstave in odmevni koncerti

FFEFEEERERERER

Nastanitvene zmogljivosti:

= hotel TERME**** - 149 sob

= hotel TOPLICE**** - 139 sob

= hotel CATEZ *** - 186 sob

» hotel GOLF GRAD MOKRICE**** - 29 sob v gradu, 8 golf suit in 11
sob v depandansi
APARTMAJI*** - 89 enot
kamp***** — 450 enot

vvvvv

vvvvv

hotel KOPER*** - 65 sob
Aquapark hotel ZUSTERNA*** - 127 sob
Apartmaji LAVANDA*** - 10 enot
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Vodni programi

S ponudbo Termalne riviere, ki je danes najvecji termalni vodni park v tem
delu Evrope in predstavlja kompleks zunanjih in notranjih bazenov s cca
12.000 m2 termalnih vodnih povrsSin, so Terme Catez postale izjemno
privla¢na pocitniSka destinacija.

Letno porodilo Terme Cate? za leto 2010 9
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Poletna Termalna riviera goste privablja z 10 bazeni (10.000 m2
termalnih vodnih povrsin), ki na kopanje vabijo od sredine aprila do zaCetka
toboganov, bazen z valovi, olimpijski bazen, bazen z vodnimi dréami, otroski
bazen, tobogan boomerang, bazen s podvodnimi masaznimi Sobami, otroski
vodni park z igrali, 450 metrov pocasne reke, gusarski otok, zabavis¢ni park
z bungee trampolini, bazen z elektriCnimi Colni ter adrenalinski gusarski
stolp z 10-metrskim prostim padom.

Zimska Termalna riviera je z 2.200 m2 pokritih vodnih povrsin in
razigranimi vodnimi vsebinami pravi kraj za zabavo in veselje za vse
generacije. NajmlajSe kopalce razveseljuje gusarska ladja, nekoliko vecje
pa deskanje na valovih. Tropsko vzdusje, vulkanska gora z izbruhi lave in
slapovi ter goree mesto priCarajo doziveto zgodbo za majhne in velike. Pod
streho prvih dveh kupol odrasli uZivajo v masaznih bazenckih, plavajo v
otroci lovijo svoj val v bazenu z valovi, uZivajo v spustih na divji reki in po
toboganih in merijo dolZino svojega vodnega skoka na toboganu skakalnica.

Savna park v zimski Termalni rivieri ponuja osem razlicnih savn, gosti pa
lahko preizkusijo tudi osvezilni peeling z ledom in kneipp krog ter poskrbijo
za lepo polt v solariju.

Terme Catez na morju

Aquapark Zusterna je v hotelu Zusterna v Kopru s 1200 m2 pokritih in
zunanjih bazenskih povrsin najvedji vodni park na obali. Hotelski kompleks
ponuja poleg vodnih radosti tudi mediteransko sprostitev in rekreacijo,
aktivne pocitnice in moZnost izvedbe druZabnih in zabavnih doZivetij v
vsakem letnem casu. Zusterna je idealno izhodisCe za izlete v slikovito
okolico, za Sportnike in rekreativce pa sodoben Sportno — rekreativni center
v neposredni blizini ponuja vrsto Sportnih vsebin.

Zdravstvo in wellness

Oddih in sprostitev se v Termah CateZ ponujata na vsakem koraku. Poseben
Car predstavlja ponudba Spa & wellness centra v hotelu Catez. Cudovita
prostorska zasnova in individualni pristop, natancno premisljeni programi ter
vrhunski izdelki priznanih kozmeticnih hiS poosebljajo filozofijo tega centra,
ki med ostalim ponuja masaze z vroCimi vulkanskimi kamni, arabsko,
indijsko in mediteransko aromasoul masazo ter vrsto sprostitvenih
programov za individualne goste in pare.

Obiskovalce z moderno podobo navdusuje in s svojo ponudbo prijetno
razvaja Center zdravja in lepote v hotelu Terme v sodobno opremljenih
prostorih: spros¢ujoce sobe za masaze, rimsko-irske kopeli, savne z zunanjo
teraso in relaksarijem, savna na prostem, kozmeticni salon za nego obraza
in telesa, so le nekatere izmed vsebin, ki obljubljajo veliko prijetnega
razvajanja.

SABAI CENTER (v hotelu Aquapark Zusterna)

V Sabai centru tajskih masaz gosti spoznavajo skrivnosti tradicionalnih
tajskih masaz in razlicnih terapij. Priporo¢amo tudi obisk rimsko-irskih kopeli
z razvajanjem v razlicnih mineralnih bazenih, savnanjem v finski savni,
uzivanjem v turski kopeli in spros¢anjem z masazo ob koncu programa.
Aktivnim Sportnikom in rekreativcem je namenjen kardiofitnes.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010
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Termalna voda je rdeca nit razvoja in naravno zdravilno sredstvo, na kateri
temelji tudi zdraviliSka dejavnost Term CateZ. Visoko usposobljeno
zdravstveno osebje uporablja pri svojem delu poleg dolgoletnih izkusenj in
znanja tudi najsodobnejSo opremo in pripomocke. Terapije potekajo v
najvedji meri individualno, saj smo prepriCani, da le tako lahko dosezemo
optimalne rezultate rehabilitacije.

Zdravstveni center deluje v okrilju hotela Cate?, ki je zgrajen brez
arhitektonskih ovir in ponuja tudi negovalni oddelek in 24-urni medicinski
nadzor. V centru so trije bazeni, dva notranja in zunanji, ki se med seboj
razlikujejo po temperaturi vode in ponujajo vadbo ter sprostitev tako
revmatikom kakor tudi gostom - pacientom s Sportnimi in nevroloskimi
poskodbami ter boleznimi in zagotavljajo prijetno kopanje vsem ostalim
gostom.

V Termah Cate? smo kot prvi ponudnik v Sloveniji zaceli razvijati
preventivnhe programe za ohranjanje in krepitev zdravja, katere neprestano
nadgrajujemo v skladu z razvojem doktrine in pricakovanji gostov.

Poslovni centri

Terme Cate? so danes eden vedjih ponudnikov kongresnih kapacitet v
Sloveniji. Organizatorjem dogodkov so na voljo sejne sobe, sodobno
opremljene konferencne dvorane in veCnamenska dvorana, ki lahko sprejme
tudi 1000 gostov.

Hotel Golf grad Mokrice je s svojo celostno podobo (srednjeveski grad
preurejen v hotel, depandansa, restavracija, grajska vinoteka, golf igrisce z
18 igralnimi polji, klubska golf hisa, tri konferentne dvorane) pogosto
izbrani kraj izvedbe poslovnih in druzabnih dogodkov. Poslovnim partnerjem
med ostalim nudimo tudi moznost zakupa gradu.

Poseben program na Mokricah so poroke, ki se odvijajo v porocni dvorani, v
parku, v srednjeveskem vzdusju ali na zelenici golf igrisca.

Sport in rekreacija

Terme CateZ ponujajo na Mokricah enega najatraktivnej$ih in
najzahtevnejsih golf igris€ z 18 igralnimi polji, Sportno ponudbo pa
zaokrozuje Sportni center v hotelu Toplice: Sest zunanjih in notranje igrisce
za tenis, igriSCe za squash, bowling, namizni tenis, igriSCe za badmintonom,
moznost igranja odbojka na mivki, mini golf, Colnarjenje na umetnem jezeru
in vec fitnes dvoran.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010
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1.4.2 Predstavitev najpomembnejsSih produktov Marine Portoroz d.d.

Marina Portoroz d.d., je na navticnem trgu severnega Jadrana prisotna Ze 30 let. Sodi med vedje
marine in uziva sloves ene najbolje opremljenih marin na tem podrocju.

Glavna podrocja dejavnosti druzbe Marina Portoroz, d.d. so:
oddajanje privezov za plovila;
servisiranje in vzdrzevanje plovil;
izvajanje Sportnih in rekreativnih dejavnosti;
nudenje gostinskih in nastanitvenih zmogljivosti.

Vizija_druzbe je ohraniti vodilno vlogo in sloves najboljSe organizirane marine na domacem trgu ter z
vstopom na zahtevne trge »mega jaht« in termalno zabavis¢nega turizma postati enakovreden tekmec
najvisje pozicioniranimi mediteranskimi navticnimi destinacijami.

Dejavnosti Marine Portoroz, d.d.

Osnovna dejavnost portoroske marine je oddajanje v najem privezov za plovila. Razpolaga s 1.257
komercialnimi privezi, od tega je 659 privezov v morju, 278 komunalnih privezov v kanalu Fazan in
okoli 320 privezov na kopnem. Poleg trZzenja privezov na kopnem in v vodi druzba uporablja tudi 3.200
m_2 razpolozljivih povrsin v dveh hangarjih . Marina lahko sprejme plovila z dolZino do 24 m in ugrezom
do 3,5 m. Glede na trend povprasevanja po privezih za veCja plovila, si druzba prizadeva razsiriti
morski akvatorij in tako zadovoljiti tudi zahteve prestiznejSih strank.

Ocena trznega deleZza dejavnosti marine na Slovenskem predstavlja 48 odstotkov glede na vse
zmogljivosti morskih privezov treh obalnih marin: portoroske, izolske in koprske. Marina Izola
razpolaga s 635-imi morskimi privezi, marina Koper le z 70-imi morskimi privezi, portoroska marina pa
s 659-imi privezi. Po ostalih zmogljivostih marine med seboj niso primerljive.

Marina PortoroZ v sodelovanju s poslovnim partnerjem organizira vsako leto v mesecu maju odmevno
navticno razstavo Internautica, ki privabi preko 38.000 obiskovalcev in 250 razstavljalcev ter
predstavlja salon navtike mednarodnih razseZnosti in kljuten dogodek na slovenski navti¢ni sceni.
Poleg sejma Internautica je Marina Portoroz v jesenskih mesecih 2010 prviC organizirala manjsi
navticni vikend kot nadomestitev odpovedanega sejma v Izoli (Izola Boat Show).

Portoroska Marina svojim kupcem nudi celovito navticno ponudbo: poleg priveza za plovila zagotavlja
storitve servisiranja za celostno in kontinuirano vzdrzevanje plovil. Servisna ponudba vkljuCuje storitve
dvigal, popravila, obnovo in oskrbo plovil. V marini deluje veC pooblascenih servisov za motorje
prestiznih blagovnih znamk, kot so Volvo Penta, Mercury in drugi.

Sportno-rekreacijska in gostinska dejavnost druzbe predstavljata dopolnilni dejavnosti marine,
namenjeni tudi zunanjim gostom. Sportni objekti vkljucujejo: teniska igris¢a, prostor za namizni tenis,
koSarkaska igris¢a in igris¢e za mini golf. Ponudba Sportnih objektov je bila leta 2002 dopolnjena s
sodobnim vec¢namenskim stadionom s 1.300 m2 Sportnih povrSin in 1.600 sedezi. Stadion je edini
tovrstni objekt v Sloveniji, kjer potekajo teniski turnirji: v poletnih mesecih gostimo prestizni turnir
svetovnega merila - WTA za Zenske. V letu 2011 nacrtujemo ponudbo stadiona razsiriti z novimi
pristopi marketinskih akcij in sicer prostor ponuditi za razne kulturno-glasbene in druge evente.
Gostom marine so na razpolago razne kulinaricne dobrote v restavracijah Marina in Laguna. V obeh
restavracijah lahko obiskovalci poseZejo po izbranih morskih, kraskih in istrskih specialitetah. Ponudbo
dopolnjuje dvorana za seminarje, izobrazevanje, tiskovne konference in ostala poslovna ter druzabna
sreCanja. Gostom je namenjen tudi bazen, ki se nahaja poleg restavracij.

Dejavnost druzbe dopolnjujejo trgovski in poslovni lokali, ki jih druzba oddaja v najem in tako
bistveno prispeva k popestritvi bivanja gostov marine.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 12



/@)

TERME CATEZ

Aktivno doZivetje morja, regate, prijateljska srecanja, rekreacija, kulinaricne dobrote — vse to je Marina
Portoroz, obogatena z blizino Portoroza in Pirana, obdana z bogato floro, oljkami, parkom Soline in
blizino istrskih vasic.

1.4.3 Predstavitev najpomembnejsSih produktov Del nalozbe d.d.

Dejavnost druzbe je oddajanje lastnih poslovnih prostorov v najem ter kvalitetno upravljanje z
vrednostnimi papirji. Druzba ima v lasti nepremicnine na naslednjih lokacijah, ki jih oddaja v najem:

= Nepremicnina, k.o. Bezigrad, ki je v zemljiSki knjigi Okrajnega sodis¢a v Ljubljani vpisana v
vl.St./podvlozek 2267/76 in v naravi predstavlja poslovni prostor — stavnica St. 4F v suterenu
poslovno-stanovanjske stavbe v Ljubljani, Linhartova 1,3,5,9, in 11 v izmeri 29,83 m2.

= Nepremicnine, k.o. Tabor, ki so v zemljiski knjigi Okrajnega sodisca v Ljubljani vpisane v vl.st. 604
in v naravi predstavljajo trafiko v pritliCju v izmeri 22 m2, poslovni prostor v pritli¢ju v izmeri 60
m2 ter kletni prostor v izmeri 90 m2, vse na parcelni Stevilki na naslovu Trubarjeva 40, Ljubljana.

= Nepremicnine, k.o. Glince, ki so v zemljiSki knjigi Okrajnega sodis€a v Ljubljani vpisane v vl.st.
1654 in v naravi predstavljajo:

- PisarniSke prostore v skupni izmeri 216,85 m2 v prvem nadstropju poslovno trgovskega centra
na naslovu Krivec 5, Ljubljana vpisane v podvlozkih 1654/8, 1654/9, 1654/13, 1654/14,
1654/14, 1654/16, 1654/17 in 1654/18,

Poslovni prostor — lokal v izmeri 19,60 m2 v pritli¢ju poslovno trgovskega centra na naslovu
Krivec 5, Ljubljana vpisan v podvlozek 1654/1,
Poslovni prostor — lokal v izmeri 40,59 m2 v pritli¢ju poslovno trgovskega centra na naslovu
Krivec 5, Ljubljana vpisna v podvlozek 1654/2,
Poslovni prostor — lokal v izmeri 40,60 m2 v pritli¢ju poslovno trgovskega centra na naslovu
Krivec 5, Ljubljana vpisan v podvlozek 1654/4.

Druzba se ukvarja tudi z investiranjem in upravljanjem nalozb. Druzba ima v lasti razlicne vrste
vrednostnih papirjev.

Vizija

Vizija druzbe v prihodnosti je v kvalitetni storitvi v obliki oddajanja poslovnih prostorov, saj si zeli ¢im
tesnejSe in karseda dobre odnose s svojimi najemniki.

Druzba se ukvarja tudi z investiranjem in upravljanjem nalozb. Na predmetnem podroCju je
pomembno predvsem dobro in tekoCe spremljanje dogajanja na trgih vrednostnih papirjev ter hitre in
modre odlocitve.

1.4.4 Predstavitev najpomembnejsSih produktov Terme Ilidza, d.o.o.

Termalna riviera Ilidza d.o.o. je rezultat lastnega znanja, ki so ga Terme CateZ prenesle v novo
sredino, na IlidZo.

Termalna riviera Ilidza gostom in obiskovalcem na povrsini 14,6 hektarjev ponuja 5.631 m2 termalnih
vodnih povrsin:

= notranji bazen nepravilnih oblik z vodno povrsino 1000 m2 in razlicnimi vodnimi efekti, kot so
vodni tok, drevo doZivetja, whirlpooli, otroski bazen, masazna lezis¢a, masazne Sobe, tobogan;

= zunanji bazen z valovi na povrsini 2850 m2 termalnih vodnih povrsin;

= zunanji bazen nepravilnih oblik s 1781 m2 termalnih vodnih povrSin s tobogani, vodnimi igrali,

vvvvv

Ob bazenih ponudba vkljuCuje za vsakega nekaj:
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veliko zabave za najmlajSe na trampolinih in stezi z avtomobilcki,
okusno zdravo prehrano v razlicnih restavracijah,
ter tropski vrt z gostinsko ponudbo in 6 trgovskimi lokali.

Predstavitev najpomembnejsSih produktov Termalne riviere Novalja d.o.o.

Druzba v letu 2010 ni poslovala.

1.5 KRONOLOGIJA RAZVOJA TERM CATEZ

1925
1949
1951
1965

1967
1974

1975

1977
1979

1985

1986
1987
1988

1989

1991

1992

1993

1994

1995

e izgradnja prvega hotela Toplice

e izgradnja kuhinje in restavracije s 160 sedeZi

e izgradnja prizidka pri hotelu Toplice

e izgradnja hotela Zdraviliski dom z restavracijo in notranjim bazenom

e izgradnja prvega zunanjega bazena

e izgradnja bazena z olimpijskimi merami

e izpopolnitev rekreacijskega kompleksa s Stirimi zunanjimi
bazeni, filtrirnimi napravami, snack barom in kegljiS¢em

e izgradnja prizidka pri restavraciji hotela Zdraviliski dom

e hotel Grad Mokrice postane sestavni del Term Cate?

e otvoritev hotela Terme

e otvoritev objekta za centralno pripravo hrane in skladiS¢enje blaga za potrebe
podjetja

e otvoritev kampa za 300 enot z zunanjo ureditvijo

e izgradnja pocitniskega naselja

e razsiritev kampa za 200 enot

e razsiritev pocitniSkega naselja s 140 objekti

e otvoritev samopostreZne restavracije za goste v kampu in v hotelih

e adaptacija drugega dela hotelskih sob v hotelu Grad Mokrice

e izgradnja 266 objektov v kampu z ureditvijo infrastrukture (ceste, Cistilna naprava,
kanalizacija, vodovod, trafopostaja,.)

e adaptacija bazena v hotelu Terme

e izgradnja centralne recepcije za kamp in pocitnisko naselje

e postavitev kabelskega TV sistema

e izgradnja najvecjega odprtega bazena v Sloveniji in ureditev vseh zunanjih bazenov
v 'Termalno riviero'

e izgradnja golf igris¢a z 18 luknjami na Mokricah

e otvoritev 10 trgovskih lokalov

e izgradnja in otvoritev slasci¢arne Urska

e izgradnja vodnega zabaviS¢a ob umetnem jezeru in ureditev brezin ob jezeru

e postavitev integralnega racunalniskega sistema

e rekonstrukcija celotne terapije v hotelu Zdraviliski dom

e adaptacija bazena v hotelu Zdraviliski dom

e izgradnja 'zimske Termalne riviere'- 1200 m2 bazenskih povrsin z vodnimi
atraktivnostmi, finske savne, turske kopeli, solariji, masaze, restavracija, ...

e adaptacija sob v hotelu Terme

e prenovitev restavracije MM v hotelu Terme

e otvoritev 9 trgovskih lokalov

e postavitev digitalne telefonske centrale

e prenova bungalovov ob hotelu Zdraviliski dom

e posodobitev in dograditev racunalniske povezave

e izgradnja bazena z valovi na poletni Termalni rivieri
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e adaptacija gostinskih lokalov na poletni Termalni rivieri z ureditvijo samopostrezne
restavracije, salona a la carte, pivnice in teras
e izgradnja nocnega zabavis¢a Club “Termopolis”
1996 e adaptacija prostorov ob recepciji, restavracije in sanitarij v hotelu Zdravilisce
e preureditev vhoda v trgovino in racunalniska posodobitev trgovine
e izgradnja poslovne stavbe s slasci¢arno Urska v BreZicah
e nakup 11 apartmajev v kampu
e preureditev recepcije, sob in apartmajev v Hotelu Golf Grad Mokrice
1997 e zacetek gradnje sprostitveno-rekreacijskega centra v hotelu Terme
e racunalnisko posodabljanje
1998 e zakljuCek gradnje sprostitveno-rekreacijskega centra v hotelu Terme
e nakup vecinskega deleZa v Hotelih Koper d.d.
e nakup zemljis¢a za poletno Termalno riviero'
e izgradnja pocasne reke na poletni Termalni rivieri
1999 e zaCetek gradnje druge kupole zimske Termalne riviere, hotela z 230 leZiS¢i, pokritega
sprehajalis¢a, Sportnih objektov in kongresnega centra
e prenova hotela Triglav (nekdanji hotel Koper) v Kopru
e priprava projektne dokumentacije za prenovo hotela Zusterna
e izgradnja 40 apartmajev v kampu
2000 e pripojitev druzbe Hoteli Koper d.d. druzbi Terme CateZ d.d.
e podpis pogodbe za gradnjo bazenskega kompleksa v Zusterni
e adaptacija hotelskih sob v hotelu Terme
e adaptacija hotelskih sob v Hotelu Golf Grad Mokrice
2001 e izgradnja bazenov, garazne hiSe in obnova hotelskih kapacitet v hotelu Aquapark
Zusterna v Kopru
e podpis pogodbe za ustanovitev skupnega podjetja na Ilidzi, BiH
e redna obnova hotelskih sob in racunalniska posodobitev
e nakup vecinskega deleza druzbe Delikatesa d.d., Ljubljana
2002 e nakup vecinskega deleZza druzbe Marina Portoroz d.d. (73,45%) in Turisticnega podjetja
Portoroz (50,76%)
e izgradnja bazena z igrali, t.i. gusarskega otoka na poletni Termalni rivieri
e obnova zimske Termalne riviere
e podpis pogodbe s podjetjem Navision za obnovo in nadgradnjo obstojece
informacijske tehnologije
e ustanovitev druzbe Termalne riviera d.0.0. na Hrvaskem za potrebe Siritve dejavnosti
e nakup kompleksa Mokrice
2003 e nakup zemljis¢a na Mokricah za Siritev golf igris¢a
e podpis pogodbe s podjetjem ROS za obnovo in nadgradnjo obstojece hotelske
informacijske tehnologije
2004 e nakup 39 apartmajev v kampu,
e adaptacija prostorov grajskih hlevov in preureditev v prostore za golf klub in suite,
pridobitev 8 novih suit ter prostorov za golf klub in gostinsko ter trgovsko ponudbo,
e podpis pogodbe za gradnjo hotela Zdravilisce II,
e podpis pogodbe za gradnjo vodnega kompleksa Termalna rivijera na IlidZ,
2005 o izgradnja Hotelskega kompleksa s hotelom Cate?, Spa & Wellness Centrom in
Zdravstvenim centrom ter bazenskega kompleksa
e adaptacija in novogradnja kompleksa Mokrice,
e otvoritev vodnega kompleksa Termalna rivijera na IlidZi
2006 e v mesecu maju 2006 otvoritev prenovljenega bazenskega kompleksa na poletni Termalni
rivieri (zamenjava toboganov, ureditev gostinskih objektov in obbazenskih povrsin),
e na Mokricah v celoti prenovljene grajske kasce ter obnovljena streha gradu in del grajske
fasade ter rekonstrukcija zunanjega izgleda Herzogove vile in logarjeve koce. V prenovljenih
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grajskih kasc¢ah je gostom ponujamo novih 11 sob in konferencno dvorano Barbara (do 100
oseb)

2007 e prenova sanitarij v avtokampu, na podlagi ¢esar je kamp uvrscen v kategorijo 4* po

2008

kategorizaciji ADAC

e na poletni Termalni rivieri je bilo zgrajeno novo adrenalinsko igralo “gusarski stolp”.
Igralo je prvo tovrstno v Sloveniji.

e s strani Ministrstva za gospodarstvo RS smo prejeli sklep o odobritvi sofinanciranja
projekta: "Izgradnja bazenskega kompleksa tretje kupole zimske termalne riviere" v
Catezu ob Savi v vidini 1.539.232,00 EUR. Projekt bo sofinanciran s strani Evropskega
sklada za regionalni razvoj - ESSR. Podpisana je pogodba z izvajalcem Begrad iz Novega
mesta.

e zakljuCena investicija gradnje 3. kupole zimske Termalne riviere

e adaptacija in razsiritev slaécicarne Uréka v Catezu ob Savi

e izgradnja novega igrala BOOMERANG na poletni Termalni rivieri

e izvedba gostinskega objekta t.i. »PUB CABANA KAFE «

e nakup 97% delnic druzbe Cvetje Cate? d.d.

2009 e izgradnja 30 apartmajev v kampu

e izgradnja indijanske vasi v kampu (25 Sotorov) in ureditev prostora za kampiranje ob
jezeru

e izgradnja drsaliS¢a ob slascicarni Urska

e izgradnja novih 10 sob in 3 apartmajev v hotelu Zusterna ter prenova bazenov in
wellness centra

e iztis malih delni¢arjev v Cvetju Catez d.d., Delikatesi d.d. in Turistiénem podjetju Portoroz
d.d.

2010 e izgradnja t.i. gusarskega otoka v kampu (25 Sotorov) in ureditev prostora za kampiranje ob

jezeru

e Prenova in razsiritev Hotela Terme - obnova restavracije

e Izgradnja IV. sanitarnega bloka v kampu

e Postavitev gostinskega objekta v kampu Term CateZ

e Izgradnja novih parkirnih mest med trgovino Market in Posto, vzporedno s poletno
Termalno riviero

e Postavitev Big Screen-a

e Zusterna - preureditev obstojecih paviljonov v druZinske apartmaje, ureditev terase ter
izgradnja povezovalnega hodnika
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Terme Catez d.d.

1.6 I$LJU(:INI POKAZATELJI POSLOVANJA DRUZBE IN SKUPINE TERME

v tiso¢ EUR

31.12.2010 31.12.2009 Indeks

Osnovni kazalniki 10/09

Poslovni prihodki 33.747 33.762 99,96
Prihodki od prodaje 32.785 32.486 100,92
Skupni prihodki 35.607 36.266 98,18
Vsa sredstva 144.435 145.154 99,50
Financne in poslovne obveznosti 63.783 64.277 99,23
Lastniski kapital 69.962 69.930 100,05
Dobicek iz poslovanja 5.342 5.986 89,24
Dobicek iz poslovanja+amortizacija 10.174 10.982 92,64
Cisti dobicek 2.916 5.410 53,90
Amortizacija 4.832 4.996 96,72
Cisti dobicek+amortizacija 7.750 10.406 74,48
Cisti dobicek /sredstva 2,02% 3,73% 54,17
Cisti dobicek / kapital 4,17% 7,74% 53,88
Dobicek iz poslovanja + amortizacija v prodaji 30,15% 32,53% 92,70
Cisti dobicek v prodaji 8,89% 16,65% 53,41
Cisti dobicek + amortizacija v prodaji 22,97% 30,82% 74,51
Finanéne in poslovne obveznosti/sredstva 44,16% 44,28% 99,72
Financni vzvod 2,06 2,08 99,46
Donos na trzno vredn.delnice (%) 3,13% 5,82% 53,76
Dobicek iz poslovanja na delnico € 10,90 €12,21 89,24
Cisti dobitek na delnico € 5,94881 €11,03672 53,90
Cisti dobitek + amortiz. na delnico € 15,81 € 21,23 74,48
Trzna vrednost delnice na dan 31.12. € 190,00 € 189,50 100,26
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12. € 142,73 € 142,66 100,05
TrZzna vrednost druzbe 93.135 92.889 100,26
Stevilo delnic 490.182 490.182 100,00

Tabela 4: Pomembnejsi kazalniki poslovanja Terme CateZ d.d.
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Skupina Terme Catez

v tiso¢ EUR 31.12.2010 31.12.2009 Indeks

Osnovni kazalniki 10/09

Poslovni prihodki 51.722 46.810 110,49
Prihodki od prodaje 41.070 45.459 90,34
Skupni prihodki 52.001 48.020 108,29
Vsa sredstva 191.520 206.070 92,94
Financne in poslovne obveznosti 73.214 72.767 100,61
Lastniski kapital 103.848 116.292 89,30
LastniSki kapital vecinskega lastnika 105.525 105.525 100,00
Dobicek iz poslovanja 15.413 6.650 231,79
Dobicek iz poslovanja+amortizacija 21.521 14.322 150,27
Cisti dobicek 1.894 4.201 45,09
Cisti dobitek vecinskega lastnika 2.470 4.003 61,71
Amortizacija 6.108 7.672 79,61
Cisti dobicek vetinskega lastnika + amortizacija 8.578 11.675 73,47
Cisti dobicek vecinskega lastnika/sredstva 1,29% 1,94% 66,40
Cisti dobitek vecinskega lastnika/kapital 2,38% 3,44% 69,10
Dobicek iz poslovanja + amortizacija v prodaji 52,40% 31,50% 166,33
Cisti dobicek v prodaji 4,78% 8,55% 55,85
Cisti dobicek + amortizacija v prodaji 16,58% 24,94% 66,50
Koeficient obracanja sredstev 27,01 22,72 118,89
Finanéne in poslovne obveznosti/sredstva 38,23% 35,31% 108,26
Financni vzvod 1,84 1,77 104,08
Dobicek iz poslovanja na delnico € 31,44 € 13,57 231,79
Cisti dobitek veclinskega lastnika na delnico €5,04 €38,17 61,71
Cisti dobitek + amortiz. na delnico €17,50 € 23,82 73,47
Knjigovodska vrednost delnice vecinskega lastnika na dan 31.12. € 215,28 € 215,28 100,00
Stevilo delnic 490.182 490.182 100,00

Tabela 5: Pomembnejsi kazalniki poslovanja Skupine Terme CateZ

1.7 NAJPOMEMBNEJSI DOGODKI V POSLOVANJU
Poplava v mesecu septembru

Vodna ujma, ki je prizadela v mesecu septembru Terme Cate?, je pustila nepopravijive posledice. Ne
samo, da je bila povzrocena Skoda na objektih in opremi, ampak tudi na izpadu dohodka. Ocena Skode
znasa preko 2 milijona EUR, od tega je samo iz naslova izpada dodane vrednosti cca 750 tiso¢ EUR
ocenjene Skode. DobiCek iz poslovanja bi bil vsekakor na razini leta 2009, v kolikor poplave in
posledi¢no Skode, ne bi bilo.

a) Fizicni kazalci

V Termah Cate? d.d. so gosti v letu 2010 ustvarili 688.205 (2009: 693.537) prenotitev, kar predstavija
0,8% manj kot leto prej. Stevilo domacih prenocitev se je zmanjalo za 7,9%, Stevilo tujih prenocitev pa
poveCalo za 10,8%. Potrebno je poudariti, da je zmanjSanje skupnega Stevila prenoCitev posledica
zmanijSanja le teh v avtokampu. Hotelske kapacitete belezijo v letu 2010 povecanje Stevila prenoditev za
6,7%. S selektivnim marketinskim pristopom smo uspeli zabeleZiti rast povprasevanja na tujem trziscu,
kjer prevladujeta predvsem Italija, Hrvaska in Srbija.

Obisk v termalnih bazenih, merjen s Stevilom kopalcev, se je zmanjsal za 3,4%, zabelezenih pa je bilo
944,986 kopalcev.

Gosti so v Termah Catez d.d. v letu 2010 realizirali 7,85 % vseh prenodcitev v Sloveniji in
25,0% vseh prenocitev v Slovenskih naravnih zdraviliscih.
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b) Pomembnejse investicije
LOKACIJA TERME CATEZ

e Prenova in razsiritev Hotela Terme

V zacetku maja 2010 se je priela prva faza projekta obnove in razsiritve hotela Terme, to je celovita
obnova in posodobitev kuhinje hotelskega kompleksa. Obnova je obsegala kompletno odstranitev
dotrajane opreme in instalacij ter vgradnjo najsodobnejSe kuhinjske opreme, vklju¢no z izvedbo vseh
potrebnih gradbeno-obrtniskih in instalacijskih del ter sanacijo strehe. S tem so v celoti zagotovljeni
pogoji za doseganje najvisjih standardov pri pripravi kvalitetne hrane ter zahtevanih sanitarnih in
drugih predpisov. Prenovljena kuhinja je pri¢ela obratovati konec junija 2010, ko so bila izvedena tudi
vsa potrebna usposabljanja zaposlenih. Projekt obnove in razsiritve hotela Terme, ki se bo nadaljeval
tudi v letih 2011 in 2012, je sofinanciran z nepovratnimi sredstvi evropskega sklada za regionalni
razvoj.

* Razsiritev avto campa vkljucno s pripadajoco infrastrukturo

NarasCajoci trend kampiranja zahteva nenehne Siritve prostorov za kampiranje. Dosedanje uspesno
poslovno sodelovanje s tujima druzbama Vacansoleil in Roan, ki nastopata v vlogi najemojemalca
prostorov za kampiranje in nenehne potrebe po dodatnih kvalitetnih mestih za kampiranje, so
zahtevali razsiritev kampa vkljucno s predvideno infrastrukturo. Zato se je bilo na podro¢ju za hotelom
Toplice izgrajenih dodatnih Sestdeset mest za kampiranje, vkljucno s potrebno infrastrukturo in
sanitarnim objektom montaznega tipa. Hkrati je bilo obnovljeno tudi asfaltno igriS¢e, ki omogoca
bistveno viSjo kakovost rekreacije nasih gostov, kakor tudi izvedbo strokovnih treningov. Projekt je bil
zakljucen v celoti v maju 2010.

e Izgradnja IV. sanitarnega bloka v kampu

Visoke zahteve in pri¢akovanja gostov in obiskovalcev kampa Term Catez ter zadovoljevanje njihovih
sanitarno-higienskih potreb, so zahtevali izgradnjo IV. sanitarnega bloka. Sanitarni objekt, lociran na
skrajnem vzhodu kampa in apartmajskega naselja, je bil odprt v juliju 2010, ko je bilo tudi pridobljeno
uporabno dovoljenje.

o »Gusarski zaliv« na jezeru apartmajskega naselja Term CateZ

Doseganje konkurencne ali celo strateSke prednosti je pogojeno z visoko stopnjo kreativnosti in
inovativnosti. Z namenom zadovoljevanja visokih pricakovanj in zahtev sodobnih turistov, je od aprila
2010 na jezeru apartmajskega naselja mogoCe bivanje v t.i. »Gusarskem zalivu«, ki s svojo
enkratnostjo, razlikovalno prednostjo in tematsko vsebino privablja nove in ohranja obstojecCe goste.

Lesene hiske, ki so povezane z mostovi, omogocajo nastanitev 4-5 oseb z moznostjo dodatnega
leZisCa, vsebujejo pa tudi manjSi kuhinjski in jedilni koti¢ek. Pred vstopom v objekt lahko gosti na
terasi z lesenimi stoli in sencnikom iz trstike uzivajo ob prijetnem pogledu na jezero. Izvedba izolacije
in ogrevanja pa bo zagotovila prijetno bivanje tudi v hladnejsih dneh.

« Postavitev gostinskega objekta v kampu Term CateZ

Dosedanji poskusi ponujanja gostinskih storitev gostom apartmajskega naselja, kampa in ostalim
obiskovalcem Term CateZ, so se izkazali kot trzno zanimivi, zato se je v neposredni bliZini »Gusarskega
zaliva« postavljen gostinski objekt montaznega tipa, sestavljenega iz toCilnice in kuhinje. Gostinski
objekt, ki tematsko sovpada z gusarskim zalivom, na terasi ponuja gostom pomfrit, jedi z Zara, pice,
hladne in tople napitke, sladoled ter ostale dobrote.

o Izgradnja novih parkirnih mest med trgovino Market in Posto, vzporedno s poletno
Termalno riviero

Pomanjkanje parkirnih prostorov znotraj kompleksa Term Cate?, je narekovalo izgradnjo dodatnih 160

parkirnih mest med trgovino Market in PoSto, vzporedno s poletno Termalno riviero. Le-ta so gostom
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na razpolago od maja 2010 naprej. ParkiriS¢a so izvedena s travnimi ploS¢ami, tako da se ¢im manj
posega Vv parkovno ureditev Term Catez.

e Postavitev Big Screen-a

Za dodatno animacijo gostov Term CateZ, moznost ogladevanja in prenosa aktualnih portnih tekem,
je bil na obmodju slascicarne Urska postavljen velik LCD zaslon, ki meri 26,40 m2. Zaradi velikosti in
zahtevane oddaljenosti za doseganje optimalne slike, je bil zaslon namescen na streho Spa&Wellness
centra. Poteza se je izkazala za zelo uspesno, kar se odraza predvsem v viSjem gostinskem prometu
slasCicarne, Se zlasti ob pomembnih Sportnih dogodkih kot je bilo to letosnje svetovno nogometno
prvenstvo.

o Izdelava projektne dokumentacije za povezovalnih hodnik in izgradnjo telovadnice

V novembru 2010 je predviden zacetek izgradnje povezave med hotelom Cate? in hotelom Toplice. Le-
ta bo gostom hotela Cate? omogocala pokriti dostop do zimske Termalne riviere, gostom hotela
Toplice pa do Spa&Wellness centra ter ostalih zdraviliskih storitev. Poleg priprave projektne
dokumentacije za izgradnjo predmetnega hodnika, je narascajoCi trend po izvedbi rehabilitacijskih in
sprostitvenih vadbah narekoval pricetek izdelave projektne dokumentacije tudi za razsiritev obstojeCe
telovadnice hotela Catez. Izvedba je le-te bo sovpadala z izgradnjo povezovalnega hodnika.

LOKACIJA MOKRICE

o Ureditev poti in obnova travne ruse
Za zagotavljanje visoke kakovosti golf igriSca, je bilo potrebno asfaltiranje potk ter ureditev udarjalisc,
vkljuno z zamenjavo travne ruse.

LOKACIJA ZUSTERNA

o Preureditev obstojecih paviljonov v druZinske apartmaje, ureditev terase ter izgradnja
povezovalnega hodnika

Obstojede namestitvene zmogljivosti v t.i. pavilionih hotelskega kompleksa Zusterna zaradi
dotrajanosti niso veC izpolnjevale pricakovanj gostov. Do konca aprila so bili prenovljeni v deset
sodobnih druzinskih apartmajev. Pomenijo razSiritev obstojeCega ponudbenega programa in ob
dejstvu, da so ciljna skupina Se vedno mlade druzine z otroki, bistveno vecjo trzno privliacnost
celotnega kompleksa. Zgrajen je povezovalni hodnik do v lanskem letu novo zgrajenih sob, urejena je
terasa, nacrtuje pa se tudi ureditev igriS¢a ter okolice za hotelom.

c) Poslovni izid

Druzba Terme Cate? d.d. je v letu 2010 realizirala:

- 33.742 tisoC EUR poslovnih prihodkov, kar je enako kot v letu 2009 in

- Cisti dobicek v visini 2.916 tiso¢ EUR.

Skupina Terme Cate? je v letu 2010 realizirala:

- 52.001 tiso¢ EUR vseh prihodkov in

- Cisti dobicek vecinskega lastnika v visini 2.470 tisoC EUR.

d) Delnica

Trzna cena delnice Term Cate? d.d. (enotni te¢aj na Ljubljanski borzi) je na dan 31.12.2009 znasala

189,50 EUR, trzna cena delnice na dan 31.12.2010 pa je znasSala 190,00 EUR. Tecaj delnice je v
primerjalnem obdobju porasel za 0,26%.
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e) Zaposleni

V skupini Terme Cate? d. d. pa je bilo na dan 31.12.2010 skupaj 569 zaposlenih, in sicer:
- Terme Cate? d. d.: 461 oseb
- Marina Portoroz d. d.: 77 oseb
- Terme IlidZa d. o. o. Sarajevo: 31 oseb

f) Dokapitalizacija druzbe Turisti¢no podjetje Portoroz d.d.

22. februarja je druzba sklenila pogodbo s poslovnim partnerjem Marina Portoroz, d.d., o vloZitvi
stvarnega vlozka za dokapitalizacijo ter prevzem novih delnic druzbe Turisticnega podjetja Portoroz
d.d.

g) Soglasje Nadzornega sveta Marine PortoroZ d.d. k predlogu dokapitalizacije druzbe TP
Portoroz, d.d.

Nadzorniki Marine Portoroz so na svoji prvi seji v tem letu podali soglasje k predlogu sklepa uprave o
vlozitvi stvarnega vlozka za povecanje osnovnega kapitala druzbe Turisti¢no podjetje Portoroz, d.d.

h) Odstop direktorja Marine Portoroz d.d., g. Marjana BozZnika

Nadzorniki Marine Portoroz so na svoji 48. seji dne 10. junija sprejeli odstop direktorja g. Marjana
Boznika. Naloge direktorja je 1. julija predal g. Dusanu Cernetu, sicer izvrénemu direktorju hotelov
Catez in Mokrice, ki te naloge opravlja kot vrilec dolZnosti. Marjan Boznik pa e naprej opravlja naloge
direktorja Turisticnega podjetja Portoroz d.d.

1.8 KORPORACIJSKO UPRAVLIJANIJE

Upravljanje druzbe Terme Catez d.d. in druzb v Skupini Terme CateZ poteka po sistemu
dvotirnega upravljanja.

SKUPSCINA DELNICARJEV

Skupscina delniCarjev je najvisji organ upravljanja druzbe, kjer delnicarji uresnicujejo svoje pravice v
zvezi z delovanjem druzbe in je bila v letu 2010 sklicana enkrat. Sklic skupscine je bil objavljen v
Uradnem listu RS, preko elektronskega obvescanja Ljubljanske borze d.d., SEOneta in na spletni strani
druzbe www.terme-catez.si, najmanj 30 dni pred zasedanjem skupscine.

a) Zasedanje skupstine delniske druzbe Terme CateZ d.d. dne 30.06.2010

Na skupscini, ki je potekala dne 30.06.2010 v prostorih druzbe Terme CateZ d.d. so bili
sprejeti spodaj navedeni sklepi:

Skilep st. 1 (ena) :

2.1 Skupécina se seznani z letnim porocilom druzbe Terme Cate? d.d. za leto 2009 (dvatiso¢devet) z
mnenjem revizorja in konsolidiranim letnim porocilom skupine Terme CateZ za leto 2009 (dvatisoé-
devet) z mnenjem revizorja in pisnim porocilom nadzornega sveta o preveritvi letnega porocila s
staliS¢em do revizijskega porocila in prejemki uprave in ¢lanov nadzornega sveta

2.2 Bilan¢ni dobicek za leto 2009 (dvatisoCdevet) v znesku 8.691.048,29 (osemmilijonov-
SeststoenaindevetdesettisoCoseminstirideset 29/100) EURse uporabi:

- 2.696.001,00 (dvamilijonaSeststosestindevetdesettisocena 00/100) EUR za dividende (5,50 - (pet
50/100) EUR bruto dividende na delnico);
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- 5.995.047,29 (petmilijonovdevetstopetindevetdesettisocsedeminstirideset 29/100) EUR se
razporedi v preneseni dobiCek druzbe;

Druzba bo delnicarjem zacela izplaCevati dividende dne 30.09.2010 (tridesetega septembra dvatisoc-
deset), in sicer po stanju delniCarjev, vpisanih v delnisko knjigo druzbe, ki se vodi v centralnem
registru pri KDD — Centralni klirinsko depotni druzbi, d.d., Ljubljana, na dan 02.07.2010 (drugega julija
dvatisocdeset) in na nacin kot ga bo dolodila uprava druzbe.

2.3 Potrdi in odobri se delo uprave in se ji podeli razresnica za leto 2009 (dvatisoCdevet).

2.4 Potrdi in odobri se delo nadzornega sveta v letu 2009 (dvatisoCdevet) ter se mu podeli
razresnica.

Sklep st. 2 (dva) :

Za revidiranje racunovodskih izkazov Term Cate? d.d. za leto 2010 (dvatisoddeset) se imenuje
revizijska druzba Renoma d.0.0., druzba za revizijo in svetovanje d.o.0., Kamniska ul. 25
(petindvajset), 1000 Ljubljana.

Sklep st. 3 (tri) :

Tocka.5.10 (pet . deset) se spremenjena glasi:

Placilo mora biti v ustreznem razmerju z nalogami ¢lanov in financnim polozaju druzbe. Nacin in viSino
placila doloca skupscina.

Poleg placila pripada ¢lanom tudi povracilo potnih stroskov in drugih razumnih stroskov za prihod in
udelezbo na seji.

Placilo ¢lanov in predsednika revizijske komisije znasa 50 (petdeset) % vrednosti osnovnega placila za
opravljanje funkcije ¢lana oz. predsednika nadzornega sveta.

Tocka 6.4 (Sest . Stiri) se spremenjena glasi:
Sklic skupscine se objavi v Casopisu Dnevnik in na spletni strani druzbe vsaj 30/trideset dni pred
skupscino. Na spletni strani druzbe se objavijo tudi izidi glasovanja na skupsCini

Doda se tocka 6.9 (Sest . devet), ki glasi:

Delnicarji lahko imenujejo pooblas¢enca tudi z uporabo elektronskih sredstev. Obrazec pooblastila za
uresnicevanje glasovalne pravice po pooblas¢encu je dostopen na spletni strani druzbe. Pooblastilo je
lahko poslano druzbi po elektronski posti na naslov, ki ga bo druzba dolocila v vsakokratnem sklicu
skupscCine, in sicer v skenirani obliki kot priponka, vsebovati pa mora lastnorocni podpis fizicne osebe.
Pri pravnih osebah pa mora vsebovati lastnorocni podpis zastopnika. Druzba ima pravico preveriti
identiteto delniCarja oz. pooblastitelja, ki posreduje pooblastilo po elektronski posti in avtenticnost
njegovega podpisa.

Na enak nacin in v enaki obliki lahko delniCarji posiljajo druzbi tudi zahteve za dodatno tocko dnevnega
reda ter predloge sklepov k tockam dnevnega reda vklju¢no z volilnimi predlogi. Druzba ima tudi v teh
primerih pravico do preveritve identitete delniarja oz. pooblastitelja ter avtenticnosti njegovega
podpisa. »
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Skilep st.4 :

Skupscina se seznani z odstopom c¢lana nadzornega sveta, gospoda Mitje Gruma. Za novega Clana
nadzornega sveta se izvoli gospod Primoz Klemen, in sicer za obdobje od 30.06.2010 (tridesetega
junija dvatiso¢deset) do 29.01.2012 (devetindvajsetega januarja dvatisocdvanajst).

NADZORNI SVET

Nadzorni svet Steje 9 Clanov, od tega je 6 Clanov predstavnikov kapitala in so izvoljeni na skupscini
druzbe, trije Clani pa zastopajo interese delavcev v skladu z Zakonom o sodelovanju delavcev pri
upravljanju in jih imenuje svet delavcev. Mandat ¢lanov nadzornega sveta traja 4 leta, skladno z
zakonom in doloCili poslovnika o delu nadzornega sveta pa se mora sestajati najmanj enkrat v
Cetrtletju. Za svoje delo so ¢lani nadzornega sveta prejemajo mesecno nadzornino in sejnino v visini
166,92 EUR za ¢lana in 250,38 EUR za predsednika.

Clani nadzornega sveta Term Catez d.d.:
* mag. Robert Krajnik — predsednik nadzornega sveta
* mag.dr. Johannes Attems — namestnik predsednika
» Ada De Costa Petan - ¢lan
= Mitja Grum - ¢lan do 30.06.2010 (od 01.07.2010 Primoz Klemen)
= Tomaz Pogorelec - Clan
= Vladimir Smolec - ¢lan

Nadzorni svet je izvoljen na skupscini delniske druzbe dne 29. januarja 2008.
Svet delavcev Term Catez d.d. je imenoval za ¢lane nadzornega sveta naslednje predstavnike:
» Dragan Stipula
= Damjan Krulc
= Milan Blazevic.
PREDSTAVNIKI NADZORNIH SVETOV V SKUPINI
Clani nadzornega sveta Marine Portoroz d.d.
= Bojan Petan - predsednik
» Franci Zavrl - podpredsednik
= Zeljko VukoviC - ¢lan
Clani nadzornega sveta Del nalozbe d.d.
» Renata Martincic - predsednik
= Ada De Costa Petan
= Zvonko Krulc
Termalna Riviera d.o.o. Novalja
Druzba Se ni poslovala.
Clani nadzornega sveta Terme Ilidza d.o.o.
= Blaz de Costa — predsednik

= Elvir Kazazovi¢- ¢lan
= Renata Martincic - ¢lan
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CLAN UPRAVE TERME CATEZ

Terme Cate? d.d. predstavlja in vodi generalni direktor Bojan Petan.
POSLOVODSTVO SKUPINE TERME CATEZ

= Marino Portoroz d.d. predstavlja in vodi direktor Dusan Cerne

= Del nalozbe d.d. predstavlja in vodi direktor Dejan Bibic¢

» Terme IlidZa d.o.o. predstavlja in vodi direktor Asim Kulenovic¢

= Termalno Riviero d.0.0., Novalja predstavlja in vodi direktorica Renata Martincic

POROCANJE PO MSRP

Racunovodski izkazi druzb v Skupini Terme CateZ so izkazani po Mednarodnih standardih
racunovodskega poroCanja (MSRP), kot jih je sprejela EU.

REVIZIJA

Zunanja revizija

Za revizijo letnih racunovodskih izkazov je skupscina potrdila revizijsko hiSo Renoma d.o.0., druzba za
revizijo in svetovanje d.o.o0., Kamniska ul. 25, 1000 Ljubljana.

Revizijska hiSa je prvikrat imenovana za revidiranje racunovodskih izkazov v druzbi in skupini Terme
Catez v letu 2010. Namen revizije je zagotovitev neodvisnega mnenja glede to¢ne informiranosti
javnosti in delniCarjev o poslovanju druzbe.

Notranja revizija

V cilju poveCevanja poslovne uspesnosti je v okviru obvladujoCe druzbe v sluzbi kontrolinga
organizirana notranja revizija kot pomo¢ poslovodstvu z namenom povecevanja poslovne uspesnosti,
dviga kakovosti storitev, gospodarnosti in ucinkovitosti poslovanja, obvladovanja tveganj ter razvijanja
in preverjanja delovanja notranjih kontrol. Nadzorni svet je imenoval tudi revizijski odbor.

DELNICA TERM CATEZ D.D.

Konec decembra 2010 je bilo vpisanih v delniko knjigo Term CateZ d.d. pri KDD Ljubljana 1.060
delniCarjev. Druzba ima izdanih 497.022 navadnih imenskih delnic istega razreda. Vse delnice kotirajo
na ljubljanski borzi pod oznako TCRG. Terme Catez d.d. nimajo v delniski knjigi vpisanih lastnih delnic.

Odvisne druzbe imajo v svoji lasti naslednje Stevilo delnic z oznako TCRG:
Del nalozbe d.d. (6.840 delnic)

Druzba, ali katerakoli tretja druzba za racun druzbe v poslovnem letu ni sprejela v zastavo lastnih
delnic in jih tudi na dan 31.12.2010 nima v zastavi.

Trzna cena delnice Term Cate? d.d. (enotni te¢aj na Ljubljanski borzi) je na dan 31.12.2010 znasala
190,00 EUR, trzna cena delnice na dan 31.12.2009 pa je znasala 189,50 EUR.

Druzba Terme CateZ d.d. nima sprejetega sklepa o pogojnem povecanju osnovnega kapitala oziroma
sklepa o odobrenem kapitalu.

Skupscina druzbe je na redni seji dne 30.06.2010 sprejela sklep o izplacilu dividende v bruto znesku
5,50 EUR po delnici. Dividende so se pricele izplaCevati z dnem 1.10.2010. Dividendna politika je
posledica kapitalske sestave druzbe, pricakovanj lastnikov, investicijske politike, davcnih vidikov ter
dosezenih in pricakovanih poslovnih rezultatov.
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Po nasem najboljSem vedenju ne obstajajo dodatna trzna tveganja, razen dejavnikov sistematicnega
tveganja, ki so znadilni za vse vrednostne papirje , ki kotirajo na Ljubljanski borzi, ki bi bistveno
vplivala na spremembo vrednosti delnice.

Tecaj in trgovanje z delnico

Gibanje tecaja delnice od 01.01.2010 do 31.12.2010

Tedsj v EUR Frermet w 1000 EUR

o TCRG SBITOP
|_‘ "m 100 1.0

18 ] 18 1%_]] |1.u:n
188 ’_l | 18 R =)

14 186 o)
o I ] iz -—| =

L] w
18 10 1®
]
13 ‘l L L — E ’Jw
\ f o 180 Ty s
l- J al | YL N

7 178

4 T
o | | S ' I ! i I I I I | 1 I I | I o
jan 10 b 10 mar10 apr 10 jun 10 jul 10 avg 10 =2p10 okt 10 jan 11 jan A0 B0 mar 0 aprd0 meid0 jul10 awgd0 sspi0 cktAD nowld decdd

Slika 2: Gibanje tecaja in promet delnice druZbe Terme CateZ d.d. (Vir: Ljubljanska borza)

Druzba Terme CateZ d.d. nima sprejetega sklepa o pogojnem povecanju osnovnega kapitala oziroma
sklepa o odobrenem kapitalu.

Kljucni podatki o delnici

v EUR 31.12.2010 | 31.12.2009 | lndeks

Kljuéni podatki o delnici 10/09

Skupno Stevilo delnic 490.182 490.182 100,00
Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12. € 142,72 € 142,66 100,04
Cisti dobi¢ek na delnico €5,94 €11,04 53,84
Bruto dividenda na delnico €5,50 0,00

€

Bruto dividenda 2.696.001,00 0,00
DeleZ dividende v Cistem dobicku 49,83% 0,00
Trzna kapitalizacija 93.134.580 92.889.489 100,26
Trzna vrednost delnice na dan 31.12. € 190,00 € 189,50 100,26
Stevilo delnic ( brez lastnih delnic v herinskih druzbah) 490.182 490.182 100,00
Kapitalski donos 4,16% 7,74% 53,81
Dividendni donos 2,90 0,00
Cisti dobi¢ek na delnico (brez lastnih delnic) €5,94 €11,04 53,84

Tabela 6: Pomembnejsi podatki o delnici Terme CateZ

Kapitalski donos je izracunan iz razmerja med viSino kapitala in Cistim dobickom druzbe. Dividendni
donos predstavlja razmerje izplacane dividende do trzne vrednosti delnice na dan 31.12.2010.

Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2010 je izraCunana iz razmerja med viSino kapitala in
Stevilom izdanih delnic in znasa 142,72 EUR. Knjigovodska vrednost delnice na dan 31.12.2009 je
znasala 142,66 EUR.

Cisti dobi¢ek na delnico Term CateZ d.d. na dan 31.12.2010 je izraCunan iz razmerja med doseZenim
Cistim poslovnim izidom obraCunskega obdobja (Stevec) in Stevilom izdanih delnic (imenovalec) in
znasa 5,94 EUR (preteklo leto 11,04 EUR) ter je za 46,2% nizji od Cistega dobicka na delnico v letu
20009.
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2 POSLOVNO POROCILO
2.1 PRODAJA IN TRZENJE

2.1.1 Turistica gibanja v sloveniji in termah cCatez

V letu 2010 je bilo v turisticnih nastanitvenih objektih, ki razpolagajo z najmanj 10 stalnimi lezisci,
evidentiranih skoraj 2.963.595 prihodov turistov in skoraj 8.771.666 njihovih prenoditev. Stevilo
prenoCitev v teh objektih je bilo v letu 2010 za 1 % niZje kot v letu 2009 (Stevilo prenocitev domacih
turistov je bilo niZje za 4 %, $tevilo prenocitev tujih turistov pa visje za 1 %). Stevilo prihodov turistov

vvvvv

Stevilo prenoditev turistov je bilo v letu 2010 za 1 % manje kot v letu 2009 (Stevilo prenocitev
domacih turistov se je zmanjSalo za 4 %, Stevilo prenocitev tujih turistov pa povecalo za 1 %). Stevilo
prihodov turistov v letu 2010 se je glede na leto 2009 povecalo za 1 % (Vir:SURS).

Prihodi in prenocitve turistov, Slovenija, december 2010

Struktura
Indeksi
(%)
Xl 10 1-X11 10
I-X11 10
Xl 09 I-XI1 09
Prihodi turistovs kupaj 101 101 100
domacih 106 98 38
tujih 97 102 62
Prenocitve skupaj 99 99 100
domacih turistov 103 96 44
tujih turistov 96 101 56

Tabela 7: Prenocitve turistov v Sloveniji (Vir: SURS)

V Slovenskih naravnih zdravilis¢ih je bilo v letu 2010 realiziranih 2.772.072 (2009: 2.772.072)
prenoCitev, od Cesar je bilo 1.622.336 prenocitev domacih gostov in 1.130.382 prenocitev tujcev.
PrenoCitve domacih gostov so se zmanjsale za 4,1%, prenocitve tujih gostov pa so se povecale za
4,6% v primerjavi z letom 2009.

Indeks
Naziv I-XII 2010 I-XII 2009 | I-XII 10/I-XII 09
Prenocitve skupaj 2.752.718 2.772.072 99,30
Prenocitve domaci 1.622.336 1.691.437| 95,91
Prenoditve tuiji 1.130.382 1.080.635 104,60

Tabela 8: Prenocitve turistov naravna zdravilisca

Gosti so v Termah Catez d.d. v letu 2010 realizirali 7,85 % vseh prenoditev v Sloveniji in
25,0% vseh prenocitev v Slovenskih naravnih zdraviliscih.
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2.1.2 Gibanje prihodkov od prodaje v Termah Catez d.d.

Terme CateZ d.d. so v letu 2010 realizirale skupno 32,7 milijona EUR Cistih prihodkov od prodaje.

PREGLED GIBANJA PRIHODKOV OD PRODAJE
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Slika 3: Pregled gibanja prihodkov od prodaje
Prihodki po poslovnih segmentih

Najvedji delez v strukturi prihodkov izhaja iz poslovanja hotelske dejavnosti in sicer 60%, sledijo
vodni programi z 20%, trgovska dejavnost z 12% , zdravstvo s 6% in financni ter izredni prihodki s
3%-nim strukturnim delezem.

2.1.3 Prenodcitve

V Termah Cate? d.d. so gosti v Iety 2010 ustvarili 688.205 (2009: 693.537) prenocitev, kar
predstavlja 0,8% manj kot leto prej. Stevilo domacih prenocitev se je zmanjSalo za 7,9%, Stevilo
tujih prenocitev pa povecalo za 10,8%.
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Slika 4. Gibanje stevila prenocitev po letih
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Spodnja tabela prikazuje strukturo domacih in tujih prenocitev po posameznih namestitvenih objektih:

Leto Struktura |Stevilo Leto Struktura |Stevilo Indeks

element /obdobje 2010 (%) sob/lezis¢ 2009 (%) sob/lezis¢ | 10/09
hotel TERME

domaci 11.260 18,5 16.285 27,1 69,14

tuji 49.619 81,5 43.701 72,9 113,54

skupaj 60.879 100,0] 149/311 59.986 100,0| 149/311 101,49
hotel TOPLICE

domacdi 38.921 39,1 44 551 46,5 87,36

tuji 60.495 60,9 51.335 53,5 117,84

skupaj 99.416 100,0] 139/276 95.886 100,0] 139/276 103,68
hotel ZDRAVILISCE

domacdi 29.462 97,1 29.598 95,5 99,54

tuji 885 2,9 1.391 4,5 63,62

skupaj 30.347 100,0| 60/120 30.989 100,0] 60/120 97,93
HOTEL CATEZ

domacdi 26.060 455 28.961 55,2 89,98

tuji 31.173 54,5 23.470 44,8 132,82

skupaj 57.233 100,0] 126/252 52.431 100,0] 126/252 109,16
hotel GRAD MOKRICE

domaci 2.612 36,5 1.365 22,5 191,36

tuji 4.540 63,5 4.692 77,5 96,76

skupaj 7.152 100,0]48/99 6.057 100,0|48/99 118,08
AVTOCAMP

domacdi 241.602 68,4 266.507 70,3 90,66

tuji 111.446 31,6 112.827 29,7 98,78

skupaj 353.048 100,0| 82/410 379.334 100,0| 82/410 93,07
hotel KOPER

domacdi 3.586 27,2 2.471 20,4 145,12

tuji 9.619 72,8 9.632 79,6 99,87

skupaj 13.205 100,0| 65/124 12.103 100,0| 65/124 109,11
hotel ZUSTERNA

domacdi 40.348 67,9 40.141 70,7 100,52

tuji 19.108 32,1 16.610 29,3 115,04

skupaj 59.456 100,0|139/277 56.751 100,0|139/277 104,77
rezidence Marina

domacdi 2.279 30,5

tuji 5.190 69,5

skupaj 7.469 100,0|/70/280
TERME CATEZ d.d.

domaci 396.130 57,6 429.879 62,0 92,15

tuji 292.075 42,4 263.658 38,0 110,78

skupaj 688.205 100,0|878/2149 693.537 100,0|808/1869 99,23

Tabela 9: Gibanje Stevila prenocitev po profitnih centrih

PREGLED PRODAJE PRENOCITEV
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Slika 5: Pregled prodaje prenocitev po hotelskih objektih
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STRUKTURA PRENOCITEVPO HOTELH - leto 2010
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Slika 6. Struktura prenocitev po namestitvenih objekti

Kot je razvidno iz naslednjega grafa, gosti v avtokampu realizirajo 52% vseh prenoCitev, v hotelu
Terme 9%, v hotelu Toplice 15%, v hotelu Zdravilié¢e in CateZ 12% ter v hotelih v Kopru 11% vseh
prenocitev v druzbi.

januar -

januar - december Indeks
DrZava/ obdobje december 2010 2009 10/09
Slovenija 396.130 429.879 92,15
Avstrija 28.510 26.745 106,60
Nemcija 11.853 10.989 107,86
Hrvaska 33.635 37.292 90,19
Italija 85.474 91.587, 93,33
UK in ZDA 6.249 3.187 196,08
Srbija 40.092 17.105 234,39
Nizozemska 24.207 31.572 76,67
Ostali Trgi 62.055 45.181 137,35
SKUPAJ Terme CateZ 688.205 693.537 99,23

Tabela 10: Prenocitve po kijucnih trgih

Najvedji delez prenocitev so realizirali slovenski gosti, sledijo gosti iz Italije, Srbije, Hrvaske, Avstrije
Nizozemske in Nemdije. V letu 2010 smo v primerjavi z letom 2009 zabeleZili najvecjo rast
prenocitev iz Srbije, ki so porasle za 2,3 krat.
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Prodaja kopaliskih vstopnic dnevnim obiskovalcem
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Skupno Stevilo kopalcev se je v primerjavi z letom 2009 zmanjdalo za 3,4%. Stevilo enodnevnih

Slika 7: Realizacija kopaliskih vstopov

kopalcev beleZi zmanjsanje za 9,8%.

Pregled prodaje kopaliskih vstopnic dnevnim obiskovalcem

Leto Leto Indeks
element /obdobje 2010 Struktura 2009 Struktura| 10/09
Zimska Termalna riviera 106.037| 41,3 117.693 41,3 90,10
Letna Termalna riviera 81.066 31,6 97.532 34,2 83,12
Bazen Terme 4.938 1,9 6.222 2,2 79,36
Bazen hotela Cate? 2.443 1,0 2.296, 0,8 106,40
Bazen Zusterna 62.297| 24,3 61.057 21,4 102,03
SKUPAJ 256.781 100,0 284.800 100,0 90,16

Tabela 11: Prodaja kopaliskih vstopnic dnevnim kopalcem

V letu 2010 smo enodnevnim kopalcem prodali skupno 256.781 enodnevnih kopaliskih vstopnic, kar je
za 9,8% manj kot leto poprej. Razlogi so v neugodnih vremenskih razmerah in vplivu recesije na

turisticno povprasevanje v Sloveniji, predvsem s strani domacih gostov.
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Slika 8: Pregled prodaje kopaliskih vstopnic enodnevnim obiskovalcem
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STRUKTURA PRODAJE KOPALISKIH VSTOPNIC v
Bazen letu 2010
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Slika 9: Struktura prodaje kopaliskih vstopnic

2.1.4 Privezi v Marini

Osnovna dejavnost druzbe Marina PortoroZ je oddajanje privezov za plovila v najem. Na podlagi
razpoloZljive povrSine lo¢imo priveze v morju, komunalne priveze in namestitev plovil na kopnem. V
sodelovanju z zunanjim partnerjem druzba Ze vrsto let organizira odmevni Mednarodni salon navtike -
Internautica.

Pogodbeni privezi v morju y

Prihodki iz privezov v morju so se povecali za 1,2% glede na preteklo leto. Stevilo letnih privezov se
je povecalo za 5,9%, pri polletnih pogodbah belezimo padec za 15,5%. Povecanje prihodkov je
pretezno posledica visjih cen, saj so razpoloZljivi privezi za plovila prakticno polno zasedeni.

Pogodbeni privezi na kopnem in v kanalu Fazan 5

Prihodki iz pogodb o hrambi plovila na kopnem so ostali na isti ravni kot leta 2009. Stevilo sklenjenih
letnih in polletnih pogodb je vedje za 2,6% v primerjavi z letom 2009. Komunalni privezi v kanalu
Fazan v Luciji so v celoti zasedeni, prihodki od pogodbenih privezov so v primerjavi z lanskim letom za
4,4% visji.

Pogodbeni privezi hangar

Z obsezZno akcijsko ponudbo, izpeljano v poletnih mesecih, smo kljub gospodarsko nestabilnemu okolju
uspesno zakljucili in pritegnili rekordno stevilo goste, ki so sklenili pogodbo za tovrstno zimovanje
plovil. Financni ucinki zapolnitve hangarja bodo zaradi razmejitev prihodkov, vidni v naslednjem letu.
Za hrambo plovil v hangarju se odlocajo lastniki vecjih plovil, kar kaze, da je kriza v tem segmentu
nekoliko manjsa.

Internautica

Globalna gospodarska kriza se vse bolj globje zajeda tudi na podrocju prodaje plovil. Zaradi ohromitve
trga novih in posledi¢no tudi rabljenih plovil so prodajalci plovil skrcili svoje nastope na navticnih
sejmih. Internautika je v letu 2010 zabelezila 20% izpad prihodkov glede na preteklo leto 2009.

Navticni vikend kot manjSe oziroma niZje cenovno rangirana prireditev, je tako pri razstavljalcih kot pri

obiskovalcih poZela dober obisk, zato smo se odloCili v letu 2011 ponovno organizirati obe sejemski
prireditvi, Internautica in Navticni vikend.
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Pregled sklenjenih pogodb, prispelih dnevnih plovil za obdobje januar — december 2010

Indeks PLAN Indeks
2009 2010 10/09 2010 10/plan
Letne pogodbe
Morje 492 521 105,9 490 106,3
Kopno 59 77 130,5 61 126,2
Letne pogodbe skupaj 551 598 108,5 551 108,5
Polletne pogodbe
Morije 213 180 84,5 215 83,7
Kopno 175 163 93,1 178 91,6
Polletne pogodbe skupaj 388 343 88,4 393 87,3
Hangar 25 34 136,0 25 136,0
Kanal Fazan 280 279 99,6 282 98,9
Vse pogodbe 1.244 1.254 100,8 1.251 100,2
Prispela plovila na dnevni privez
Morije 2.075 1.873 90,3 2.150 87,1
Kopno 625 569 91,0 698 81,5
Hangar 4 3 75,0 10 30,0
Dnevni privezi skupaj 2.704 2.445 90,4 2.858 85,5
Tabela 13: Pregled sklenjenih pogodb
Primerjava storitev (pogodbeni privezi) po zastavah plovil za leto 2010
Pogodbeni privezi
Vrsta zastave Hangar Morje Kopno Skupaj
Ostalo 12 45 28 85
Nemcdija 3 107 52 162
Italija 6 37 6 49
Slovenija 9 422 123 554
Avstrija 7 90 35 132
Skupaj 37 701 244 982

Tabela 14: Primerjava storitev (pogodbeni privezi) po zastavah plovil za leto 2010

2.2 PRODAJINE IN TRZENJSKE AKTIVNOSTI V LETU 2010 IN 2011

2.2.1 Prodajne in trzenjske aktivnosti v letu 2010

V letu 2010 smo v Termah CateZ aktivno izvajali ciljno usmerjene trzenjske in prodajne aktivnosti na

domacem in tujih trgih s ciljem povecanja trZznega deleza obstojecih gostov. Z oblikovanjem

programov in ponudb, prilagojenih posameznim skupinam potencialnih gostov ter z izkoris¢anjem

primerjalnih prednosti Term Catez pred konkurenc¢nimi ponudbami, pa smo si prizadevali pri iskanju
novih ciljnih skupin gostov.

Ponovno smo obogatili svojo ponudbo tako z novimi investicijami kot tudi s ponudbo dodatnih

aktivnosti.
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Nove investicije so bile : Gusarski zaliv z 20 plavajo¢imi hiskami, 90 novih prostorov v sklopu kampa, 2
nova in sodobno opremljena sanitarna objekta v sklopu kampa, apartmaji Lavanda v sklopu ponudbe
hotela Aquapark Zusterna, ter novo vodno igralo 'Water world' na poletni Termalni rivieri.

Gostom smo v letu 2010 ponudili moznost panoramskih letov nad lokacijama Cateza & Mokric, v
sklopu Centra zdravja in lepote v hotelu Terme pa smo, s strokovno pomocjo uglednega ruskega
zdravnika, gostom priblizali tradicionalno rusko medicino.

V juliju 2010 smo priceli z aktivnim trzenjem Marine PortoroZ, oziroma namestitvenih kapacitet -
apartmajev Residence Marina.

Skladno z novostmi smo pripravili tudi nove in prepoznavne promocijske materiale v razlinih
jezikovnih variantah ter novosti vtkali v celostno podobo promocije in prepoznavnosti Term Catez.

Leta 2010 se je vpliv gospodarskih razmer odrazil predvsem na domacem, slovenskem trgu (upad
individualnega in agencijskega povprasevanja, izrazita zmanjSanja vlaganja podjetij v poslovna
izobraZzevanja/sreCanja/kongrese, izvedba poslovnih dogodkov v neposredni bliZini 0z. znotraj mestnih
centrov, etc.).

Na tujih trgih se je vpliv gospodarstva na turizem odrazil predvsem kot Se dodatno skrajSevanje dobe
bivanja, stalna pricakovanja gostov glede posebnih ponudb, agresivho primerjanje s konkurenco,
prilagajanje pocitnic glede na termine ugodnejsih cen.

Predstavitev ponudbe Term Cate? smo — razen klasi¢nih nacinov promocije - Sirili preko spletnih
portalov in katalogov, z aktiviranjem samostojnih socialnih omrezij (poleg FaceBook-a je zaZivel Se
Twitter Term Catez) ter v stalni nadgradniji in azuriranju informacij v sklopu lastne spletne strani Term
Catez.

Z animacijskim nacinom promocije Term (v:avtei v sklopu sejmov v Sloveniji in tujini smo dvigovali
prepoznavnost posameznih produktov Term Catez, poudarek pa ostaja rdea nit razvoja destinacije —
vodni programi.

Nadaljevali smo z organizacijo prireditev, koncertov in predstav tako domacih kot tujih izvajalcev, le-to
ustrezno podkrepili z na¢inom same promocije ter tako utrdili pozicijo Term CateZ kot enega izmed
pomembnejsih centrov kulturnega dogajanja v Sloveniji.

Ohranjali smo povezave s Slovensko turisticno organizacijo (STO) v sklopu mednarodnih predstavitev,
v sklopu Skupnosti slovenskih naravnih zdravilis¢ (SSNZ) smo pristopili k oblikovanju novih spletnih
strani vseh slovenskih term.

Povezave z lokalnim okoljem smo poleg razlicnih cilino naravnanih akcij okrepili s postavitvijo
prvomajske 'CateSke trznice', katere ponudniki so bili obrtniki iz lokalnega okolja, konec leta pa
zakljucili z donacijo otroskemu oddelku Bolnice BreZice v akciji 'Delimo nasmehe'.

Leto 2010 je Termam Cate? prineslo tudi kar nekaj laskavih priznanj. V akciji 'Naj kopalisce' smo s
Termalno riviero ponovno prejeli najvisji naslov v kategoriji termalnih kopalis¢, z Aquaparkom Zusterna
zasedli 3. mesto v kategoriji vodnih parkov, hotel Aquapark Zusterna pa je bil razglasen tudi za
slovenski Naj hotel 3*. y

Svetovno znano zdruzenje ADAC je kampu Terme Catez podelilo naslov 'Naj kampa 2010 v Sloveniji',
obenem pa nas je med najboljSe evropske kampe uvrstil tudi vodilni vodi¢ za kampe 'Alan Rogers'.

2.2.2 Nacrtovane prodajne in trZzenjske aktivnosti in usmeritve v letu 2011

V 2011 bomo - upostevajoC izkusnje preteklih let — skusali nadgraditi prodajne in marketinske
aktivnosti s ciliem — ohraniti pozicijo najuspesnejSega velikega turisticnega podjetja v Sloveniji,
obenem pa Se izboljSati prepoznavnost in kvaliteto storitev.

Leto 2011 bo obelezeno z 20. obletnico Termalne riviere, ki je s svojim novim in sveZim pristopom na
takratni turistiCni trg v kasnejsih letih in desetletjih spremenila podobo slovenskih zdravilisC. Rdeco nit
'zgodbe uspeha Term CateZ' bomo v letu 2011 vtkali v vse marketinske dejavnosti — tako na
S popolno odpravo vizumskega rezima v BiH ter s pomocjo nekaterih sprememb v pridobivanju viz na
ruskem trgu, bomo v 2011 na teh dveh trgih Se aktivneje promovirali Terme Catez.

Posebna pozornost bo namenjena trzenju in promociji destinacije Marina PortoroZ in apartmajev
Residence Marina.
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S Se intenzivnejSim pristopom bomo kreativno trZili predvsem 'doZivetja in zgodbe' Term Catez, ki so
posledica raznovrstnosti ponudbe in storitev na vseh lokacijah Term Catez.

Nadgradili bomo socialno omrezje (FB) Term Cate? za tuje goste ter povecali sodelovanje z velikimi
spletnimi rezervacijskimi iskalniki in poiskali ter se vkljucili v nove.

UpostevajoC izkuSnje z organizacijo rokometnega in ko3arkaskega otroskega kampa — bomo Se
aktivneje trzili ponudbo Term Catez kot Sportne destinacije in sicer na vseh lokacijah Term Catez.

Pospesevali bomo prodajo Termalne riviere kot samostojnega produkta - enodnevnih storitev z
razliCnimi izvirno zapeljanimi akcijami v Sloveniji, Hrvaski, BiH; pospeSevali prodajo ostalih enodnevnih
storitev (wellness, golf — igriCe in simulator, kulinarika v posameznih restavracijah na vseh lokacijah
TC, etc.).

Aktivno bomo spremljali dogajanja in trende na vseh ostalih trgih, kjer smo s promocijo Ze bili prisotni
(Velika Britanija, Skandinavija, Arabski polotok) in se po potrebi tudi azurno vkljucili oz. izvajali

vvvvv

Ohranili bomo sistemati¢no pristopanje k reSevanju pritozb in analizi pripomb in ocen gostov (vir:
anketni vprasalniki) s ciljem izboljSanja in nadgradnje kvalitete storitev.

S STO in SSNZ bomo sodelovali pri nacrtovanju vedjih akcij trznega komuniciranja, vkljuCevali se bomo
v strokovne in izobrazevalne dogodke v Sloveniji (in izven ), s ciljem pospeéeyanja strokovnosti in
povecanja znanja pri oblikovanju, upravljanju in trzenju turisticne ponudbe Term Catez.

V storitve Term Catez bomo skusali vtkati razlicne dodane vrednosti, ki so pogosto kljuénega pomena
pri odloCitvi gosta za posamezno destinacijo.

Na vsakem ciljnem trgu (stroskovnem mestu) bomo s ciljem doseganja zastavljenih planskih rezultatov
spremljali gibanje Stevila prenocitev in prihodka ter porabljenih financnih sredstev. Glede na razvoj
gospodarske situacije bomo po potrebi med tekocim letom preusmerjali orodja / aktivnosti / financne
vlozke med trgi (iz primarnih na nove trge).

Vezano na nove projekte in vsebine v letu 2011 bomo prenovili obstojeCe promocijske _materiale in
pripravili nove ter tako Se ucinkoviteje trzili in prodajali raznovrstno paleto ponudbe Term Catez.
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3 ANALIZA POSLOVANIA

3.1. BILANCNI IZKAZI SKUPINE TERME CATEZ
3.1.1 Izkaz poslovnega izida Skupine Terme Catez

Pri sestavljanju konsolidiranih racunovodskih izkazov so ucinki vseh transakcij med povezanimi podjetji
v celoti izloceni.

Skupina Terme Catez je v letu 2010 realizirala skupno 52.001 tiso¢ EUR skupnih prihodkov (8,3% vet
kot v preteklem letu), dobicek iz poslovanja v viSini 15.413 tiso¢ EUR in Cisti dobiCek veCinskega
lastnika v viSini 2.470 tisoC EUR, kar je za 38% manj kot v letu 2009.

Cisti dobicek vetinskega lastnika in amortizacija Skupine Terme Cate? v letu 2010 znasata 8.578 tiso¢
EUR, kar pomeni 20,9% v strukturi prihodkov od prodaje in zadosten potencial za realizacijo zacrtanih
investicijskih projektov.

BilanCni dobicek Skupine znaSa 21.858 tiso¢ EUR in ni odvisen od predlogov oblikovanja visine
bilanénih dobickov v posameznih podijetjih v Skupini Terme CateZ, ki pa se praviloma oblikujejo na
nadzornih svetih po predlogu uprav druzb in so predmet skupsCinskih razprav, vezanih na sprejem
letnega poroCila in delitve dobicka.

PREGLED STRUKTURE POSLOVNIH ODHODKOV

v letu 2010
Financni PRIMERJAVA GIBANJA PRIHODKOV po strukturi
Odhogkl Stroki blaga,
25% materiala, in 50.000

storitev
35%

45.000

Drugi poslovni
odhodki
3%

40.000

35.000
30.000
25.000

20.000

v tiso¢ EUR

15.000
10.000
5.000 | |

Amortizacija
13% stroskidela | |  nav

24%

0 +=
Gisti prihodki od prodaje  Drugi poslovn prihodki Finanéni prihodki

Slika 11: Primerjava gibanja prihodkov

Slika 10: Struktura odhodkov

Cisti prihodki od prodaje blaga in storitev so temeljni prihodki v dejavnosti Skupine Terme Catez. V
letu 2010 so predstavljali 79% vseh prihodkov Skupine, financni prihodki 1% in drugi poslovni prihodki
20% vseh prihodkov Skupine.

Stroski blaga, materiala in storitev imajo prevladujoC delez v strukturi odhodkov, saj predstavljajo 35%
vseh poslovnih odhodkov. Zelo pomemben je tudi delez stroskov dela, ki predstavljajo 24% vseh
odhodkov. Odpisi vrednosti (amortizacija) predstavljajo 13% vseh odhodkov.

3.1.2 Bilanca stanja Skupine Terme Catez

Pri pripravi skupinskih racunovodskih izkazov Skupine Terme CateZ se uporablja metoda enotnega

podjetja. Po tej metodi vsa sredstva in obveznosti obvladujoCe druzbe in vseh odvisnih druzb pripadajo
skupini, manjSinski deleZi pa so izkazani kot del lastniSkega kapitala skupine. Cisti dobicek ali izguba
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poslovnega leta se razdeli na Cisti dobiek oziroma izgubo vecinskega lastnika in Cisti dobiCek ali

izgubo manjsinskih lastnikov.

Vrednost sredstev Skupine Terme CateZ na dan 31.12.2010 znada 191.520 tiso¢ EUR. Nekratkoro¢na
sredstva prevladujejo z delezem 78,62%, kratkorocna sredstva pa predstavljajo delez 21,38%.
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Slika 12 Struktura sredstev

Slika 13 Struktura virov sredstev

Odnos kapital : obveznosti znasa v letu 2010 54:46 v korist kapitala. V strukturni delez obveznosti so
vStete tudi rezervacije. Vrednost sredstev je v letu 2010 zmanjSala v primerjavi z letom poprej za 7%,
vrednost kapitala pa za 10,7%. Vzrok je izloCitev Turisticnega podjetja Portoroz iz Skupine Terme
Catez. Nekratkoro¢ne finanéne obveznosti Skupine so se povecale za 0,7%, kratkoro¢ne finanéne
obveznosti pa so zmanjSane za 1,7%. Skupni znesek nekratkorocnih in kratkorocnih financnih
obveznosti na nivoju Skupine Terme CateZ znasa 66.175 tiso¢ EUR.

3.1.3 Izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov Skupine Terme Catez

Izkaz denarnih tokov prikazuje premike (prilive in odlive) finan¢nih sredstev na posameznih podrodjih,
kot so poslovanje, financiranje in investiranje. Izdelan je na podlagi heposredne metode.

Premiki v kapitalu in premiki v ali iz kapitala so razvidni iz izkaza gibanja kapitala. V letu 2010 sta
druzbi Terme CateZ d.d. in Marina PortoroZ d.d. izplacali dividende za leto 2009, kar zmanjSuje
vrednost kapitala, dosezeni Cisti dobic¢ek pa povecCuje vrednost kapitala.

3.1.4 Pregled izpolnjevanja planiranih kategorij v Skupini Terme Catez

KAZALNIKI - SKUPINA TERME CATEZ INDEKS INDEKS
LETO 2009 LETO 2010 PLAN 2010 primerjave doseganja plana

podatki v tiso¢ € R10/R09 R10/PL10
Cisti prihodki od prodaje 45.458 41.070 50.285 90,35 81,67
Cisti poslovni izid veéinskega lastnika 4.003 2.470 3.733 61,71 66,17
Dodana vrednost 25.736 33.337 30.461 129,53 109,44
Stevilo zaposlenih iz ur 651 567 574 87,10| 98,78
Kosmati donos iz poslovanja na zaposlenega 71,87 90,39 89 125,77 101,73
Dodana vrednost na zaposlenega 39,53 58,80 53 148,74 110,79
Cisti dobiéek veéinskega lastnika v kapitalu 3,44% 2,38% 3,28% 69,10 72,50
Sredstva 206.070 191.520 200.687 92,94 95,43
Kapital 116.292 103.848 113.783 89,30 91,27
Delez kapitala v sredstvih 56,43% 54,22% 56,70% 96,08 95,64

Tabela 15: Pregled izpoinjevanja plana

Zastavljeni cilji, ¢eprav izredno visoki, so bili izpolnjeni na vseh kljucnih segmentih. Skupina je dosegla

planirane prihodke v celoti.
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Dodana vrednost na zaposlenega je izraCunana tako, da so od kosmatega donosa iz poslovanja odbiti
stroski blaga, materiala in storitev in drugi stroski. Dobljena razlika je deljena s povprecnim Stevilom
zaposlenih iz ur.

3.2. BILANCNI IZKAZI DRUZBE TERME CATEZ d.d.
3.2.1.Izkaz poslovnega izida druzbe Terme Catez

Vzrok za zniZzanje dobicka iz poslovanja za 10,8% je delno povezan z recesijo, ki je bila prisotna na
turisticnem podrocju v letu 2010, predvsem pa je posledica poplave, ki je druzbo prizadela v mesecu
septembru 2010. Ocena Skode po poplavi znasa na podroCju dodane vrednosti v visini 0,8 mio EUR,
materialne Skode na objektih, opremi in zalogah pa je nekaj manj kot 2 mio EUR. Razlog za znizanje
Cistega dobicka je v dveh segmentih in sicer v slabitvah nalozb in izpadu davcnih olajSav.

Skupina poslovnih prihodkov je v letu 2010 v primerjavi z letom 2009 ostala v enaki visini. V prihodkih
druzbe prevladuje slovenski trg. Dobicek iz poslovanja je v letu 2010 manjsi za 8,8% zaradi neugodnih
vremenskih razmer in posledic poplave.

Terme Cate? d.d. so v letu 2010 realizirale skupno 35,6 milijona EUR skupnih prihodkov (1,8% manj
kot v preteklem letu), dobicek iz poslovanja v viSini 5,3 milijona EUR in Cisti dobicek v visini 2,9
milijona EUR.

GIBANJE DOBICKA 1Z POSLOVANJA IN
AMORTIZACIJE po letih
12.000 555
10.307 10.174
10.000 1 9.502
8.757
8.000 |
g
Hé 5.000
g 4000 |
2.000
0 T T T T
leto 2006 leto 2007 leto 2008 leto 2009 leto 2010

Slika 14. Pregled gibanja dobicka iz poslovanja in amortizacije

Cisti dobicek in amortizacija druzbe v letu 2010 znasata 7,7 milijona EUR, kar pomeni 23% v strukturi
prihodkov od prodaje in zadosten potencial za realizacijo zaCrtanih investicijskih projektov.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 37



/@)

TERME CATEZ

STRUKTURA PRIHODKOV - leto 2010
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Slika 15: Struktura prihodkov v letu 2010

Prihodki od prodaje storitev so temeljni prihodki v dejavnosti druzbe. V letu 2010 so ti predstavljali
82% vseh prihodkov druzbe. Prihodki od prodaje blaga na debelo in drobno dosegajo 10% vseh

prihodkov, financni prihodki

pa 5% vseh prihodkov. V Termah CateZ d.d. je bivalo v letu 2010 42,4%

tujih gostov, kar pomeni zajeten delez posrednega izvoza storitev.
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Slika 16. Struktura odhodkov v letu 2010

Stroski blaga, materiala in storitev imajo prevladujoC delez v strukturi odhodkov, saj predstavljajo 42%
vseh odhodkov. Zelo pomemben je tudi delez stroskov dela, ki predstavljajo 30% vseh odhodkov.
Odpisi vrednosti (amortizacija) predstavljajo 15% vseh odhodkov, finan¢ni odhodki pa 12%.
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Gibanje Cistega dobicka na delnico brez lastnih delnic
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Slika 17: Cisti dobicek na delnico

Cisti dobi¢ek na delnico brez lastnih delnic znaa v letu 2010 5,94 EUR. Terme Cate? d.d. se tudi
uvrscajo med vodilna podjetja v Sloveniji po ustvarjeni dodani vrednosti na zaposlenega. Le-ta znasa v
letu 2010 43,19 tiso€ EUR. Po statisticnih podatkih je dodana vrednost na zaposlenega visja za veC kot
30% od republiskega povpredja in za vec kot 40% od povprecja v dejavnosti.

3.2.2 Bilanca stanja druzbe Terme Catez

Vrednost sredstev druzbe na

dan

31.12.2010

znasa

144.435 tiso¢ EUR. Nekratkoroc¢na

sredstva prevladujejo z deleZzem 91,2%, kratkorocna sredstva pa predstavljajo delez 8,8%.
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Slika 18: Struktura sredstev

Struktura sredstev v letu 2010
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Slika 19: Struktura sredstev

Odnos kapital : obveznosti znasa v letu 2010 48,4 : 51,6. V strukturni delez obveznosti so vstete tudi
rezervacije in terjatve za odloZeni davek. Vrednost sredstev se je v letu 2010 znizala za 0,5%,
vrednost kapitala pa je ostala v enaki viSini kot v predhodnem letu. Nekratkorocne in kratkorocne
financne obveznosti druzbe znasajo 59.505 tiso¢ EUR in so se znizale za 0,4%. Nekratkorocne in
kratkorocne financne obveznosti druzbe do odvisnih podjetij znasajo 14.308 tiso¢ EUR.
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Slika 20. Struktura virov sredstev
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3.2.3 Pregled izpolnjevanja planiranih kategorij v druzbi Terme Catez

KAZALNIKI - TERME CATEZ d.d. . . PLAN INDEKS INDEKS
_ Januar 2 o | @ Januar 20 10 | januar - december | primerjave doseganja plana
podatki v € 2010 R10/R09 R10/PL10
Cisti prihodki od prodaje 32.485.890 32.784.592 33.972.000 100,92 96,50
Poslovni izid iz poslovanja 5.986.386 5.341.792 7.252.000 89,23 73,66
Poslovni izid iz poslovanja + amortizacija 10.528.950 10.173.831 12.037.000 96,63 84,52
Cisti poslovni izid 5.410.463 2.916.199 5.101.000 53,90 57,17
Dodana vrednost 20.595.496 20.104.327 21.326.000 97,62 94,27
Stevilo zaposlenih iz ur 474 460 460 97,09 100,04
Kosmati donos iz poslovanja na zaposlenega 71.227 73.330 73.865 102,95 99,27
Dodana vrednost na zaposlenega 43.450 43.686 46.361 100,54 94,23
Dobicek iz vanja pr mortizacijo v ki m
dg:"o; - p‘;"sls:,a‘;if pred amortizacijo v kosmate 31,19% 30,15% 35,43% 96,67 85,10
Cisti dobicek v kapitalu 7,74% 4,17% 7,20% 53,87 57,89

Tabela 16: Pregled izpolnjevanja plana
Zastavljeni cilji, Ceprav izredno smeli, so bili izpolnjeni na vseh kljucnih segmentih.

Dodana vrednost na zaposlenega je izraCunana tako, da so od kosmatega donosa iz poslovanja odbiti
stroski blaga, materiala in storitev in drugi stroski. Dobljena razlika je deljena s povprecnim Stevilom
zaposlenih iz ur.

3.2.4. Izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov druzbe Terme Catez

Izkaz denarnih tokov prikazuje premike (prilive in odlive) financnih sredstev na posameznih podrodjih,
kot so poslovanje, financiranje in investiranje. Narejen je na podlagi neposredne metode.

Premiki v kapitalu in premiki v ali iz kapitala so razvidni iz izkaza gibanja kapitala. V letu 2010 je
druzba izplacala dividende za leto 2009 v viSini 5,50 EUR po delnici in izvrSila zmanjSanje
prevrednotovalnih popravkov, kar zmanjSuje vrednost kapitala. DoseZeni Cisti dobicek druzbe (2.916
tiso€ EUR) pa poveCuje vrednost kapitala.

3.3. KADRI IN KADROVSKA POLITIKA

Zaposleni v druzbi Terme CateZ d. d. so nade premoZenje. Izpolnjujejo nasa priCakovanja, saj
zagotavljajo kakovost storitev, ki jih ponujajo Terme Catez d. d. Za njih ustvarjamo stimulativno
delovno okolje, ki jih spodbuja k nenehnemu osebnemu razvoju in dodatnemu izobrazevanju in
usposabljanju. Zavedamo se, da je uspeh podjetja odvisen od znanja, ustvarjalnosti in odgovornosti
vsakega zaposlenega.

V podjetiu Terme Cate? d.d. se vedno in vedno bolj ustvariamo stabilne in priviacne moZnosti za
zaposlitev za razlicne izobrazbene profile na razlicnih delovnih podrocjih.

STRUKTURA ZAPOSLENIH

Skupina Terme Cate? d. d.

V skupini Terme Catez d. d. pa je bilo na dan 31.12.2010 skupaj 569 zaposlenih, in sicer:
- Terme Catez d. d.: 461 oseb
- Marina Portoroz d. d.: 77 oseb
- Terme IlidZa d. o. o. Sarajevo: 31 oseb

Terme Catez d. d.

V letu 2010 smo na novo zaposlili 113 oseb, k temu je pristetih tudi 43 zaposlenih s Cvetja in Vrtnarije.
Preostali razlogi za novo zaposlene pa so sezonske zaposlitve, hadomestne zaposlitve (sporazumna
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prenehanja delovnega razmerja, bolniske, porodniske, upokojitve) in poveCane potrebe po Stevilu
gostinskega osebja v posameznih enotah.

V letu 2010 je odslo iz Term Cate? d.d. skupno 84 oseb. Razlogi so slededi:
- upokoijitev
- sporazumna prekinitev pogodbe o zaposlitvi ob odpovedi delavca
- potek pogodbe o zaposlitvi za dolocen Cas vecinski delez;
- odpovedi s strani delodajalca v ¢asu poskusnega dela

Povpre¢na stopnja fluktuacije na ravni druzbe Terme Cate? d.d. v letu 2010 je bila 1,4 %.

Delovno razmerje

|De|ovno razmerje 31.12.2010

Nedolocen cas 80 %
Dolocen cas 14 %
Individualne pogodbe 6 %
SKUPAJ 100 %

Tabela 17: Pregled pogodb iz delovnega razmerja

Delovno razmerije

ENedologen ¢as

BDolocen ¢as

Slika 23: Struktura zaposlenih po delovnem razmerju

Starostna struktura

od tega
Starostna struktura Starost moskih Zensk
Na dan 31.12.2010 18 - 30 32 50
31-40 34 84
41 - 50 33 122
51 -60 40 64
61 > 1 1
SKUPAJ 461 140 321

Tabela 18: Pregled starostne strukture zaposlenih
Struktura zaposlenih po spolu

Na dan 31.12.2010 je bilo v Termah Cate? d. d. 461 zaposlenih, od tega 321 Zensk (69,9%) in 140
moskih (30,4%).
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Struktura zaposlenih pospolu

@ Mo ski
@ 7Zenske

Slika 24 Struktura zaposlenih po spolu
Izobrazbena struktura v Termah Catez d.d.

Izobrazbena struktura na dan 31.12.2010

Kvalifikacijska struktura
31.12.10 Catez Koper Skupaj

NKV 73 3 76
KV 162 13 175
sS 128 12 140
VIS 18 0 18
VIS, MAG 51 1 52
SKUPAJ 432 29 461

Tabela 19: Pregled izobrazbene strukture zaposlenih

Kvalifikacijska struktura

-
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Catez / Koper Skupaj

Slika 25: Kvalifikacijska struktura po zaposlenih
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Invalidi

Invalidov zaposlujemo v podjetju Terme Cate? precej nad kvoto, in sicer imamo v druzbi, od vseh
zaposlenih, 43 zaposlenih invalidov, kar predstavlja 9,3 % vseh zaposlenih.

Invalidi po kategorijah Catez Koper Skupaj
31.12.10

Invalidi

I1. 2 3 5

III. 34 2 36

IV. 1 1 2

Skupaj 37 6 43

Tabela 20: Pregled izobrazbene strukture zaposlenih
Skrb za varnost in zdravje pri delu je pomembno nacelo poslovanja druzbe Terme Cate? d.d.

Zdravstveno varstvo zaposlenih je usmerjeno v prepreCevanje bolezni povzrocenih z dejavniki
delovnega okolja in zaposlovanje delavcev na delih prilagojenih njihovim psihofizicnim sposobnostim.
Preko ohranjanja zdravja in delovne zmoznosti lahko vplivamo na uspesnost poslovanja, zato za vse
zaposlene v Termah Catez d.d. organiziramo opravljanje obdobnih zdravniskih pregledov in
managerske preglede za nase vodilne kadre.

Varnost pri delu je pogoj za uspesnost vseh zaposlenih. S sistematiCnim izvajanjem izobrazevanija iz
varstva pri delu skusamo zmanjSevati pogostost poskodb pri delu.

IZOBRAZEVANJE

Zaposlenim, odvisno glede na njihovo delovno mesto ter zainteresiranosti, omogo¢amo nadaljnje
izobraZevanje, ki je v skladu z vizijo in razvojem druzbe in na podlagi doseZenih rezultatov na
delovnem mestu ter uspesno zakljucenim ciljnim izobraZzevanjem omogoc¢amo napredovanije v druzbi in
osebnostni razvoj.

Pomembno je izpostaviti, da zaposlenim omogo¢amo horizontalno in vertikalno napredovanje, kar je
odvisno od izobrazbe in delovne vneme posameznika ter organizacijskih potreb za nemoteno in
kvalitetno delo.

3.4. INFORMATIKA

V letu 2010 smo izvedli:

¢ Posodobitev internetnih povezav s prehodom na Telekomovo opti¢no povezavo in VPN MPLS
omreZje z novimi VPN povezavami na lokacijah: Mokrice, Ljubljana in Koper.

¢ Uvedli smo WI-FI Hotspot brezzZi¢ni internet za goste na podlagi sodobne MASH tehnologije na
podro¢ju kampa, ZTR in LTR, hotela Toplice in hotela Cate?.

¢ Posodobili smo gostinske blagajne in uvedli sistem ORDERMAN v slasci¢arni Urska, restavraciji
Snack bar na LTR ter restavraciji Grill.

e Za ERP sistem Navision smo dokupili licence in se vkljucili v sistem avtomatske nadgradnje.

¢ Povezava obstojeCega programa kadrovske evidence s programom za place.

e Posodobitev interne kabelske TV zaradi prehoda na digitalno TV na lokacijah: Catez, Mokrice,
Zusterna in Koper.

¢ Uvedba ROS recepcije za potrebe trzenja apartmajev na lokaciji v Marini PortoroZ, ki omogoca
prodaijni sluzbi enako trzenje apartmajev Marine, kot velja za kapacitete Term Catez.
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3.5. DOBAVITELJI IN KUPCI

Blagovna znamka Terme Cate? je prepoznavna tako v Sloveniji kot v tujini, predvsem na podrodju
drzav balkanskega polotoka in drzav, ki mejijo z nami. Komunikacija s kupci poteka preko medijev, v
zadnjem casu pa vse veC preko spletnih strani. Zadovoljstvo kupcev in skrb za kupca je ena od
temeljnih usmeritev druzbe. Zadovoljstvo kupcev merimo s pomocjo anket in na podlagi ostalih
informacij ter tedensko izvajamo ukrepe za izboljSanje kakovosti in izpopolnjevanje ponudbe.

S kljuCnimi dobavitelji imamo sklenjene letne pogodbe predvsem zaradi pravoCasnosti dobav, niZjih
cen in bolj ustreznih placilnih ter ostalih pogojev. Pri izbiri dobaviteljev sta klju¢na pogoja kakovost in
cena.

3.6. ODGOVORNOST DO OKOLJA, DO OZJE IN SIRSE DRUZBENE SKUPNOSTI

Temeljni cilji na podroCju okoljevarstva so: gospodarno ravnanje z energijo in vodo, lo¢eno zbiranje
odpadkov, prepreCevanje onesnaZevanja okolja in drugo. V ta namen potekajo usposabljanja in
izobraZzevanja zaposlenih. Druzba ima urejeno podroCje preciSCevanja odpadnih vod, kar ji daje
prednost pred ostalimi v regiji. Spostljiv odnos do okolja je vpeljan v vse naSe dejavnosti, saj lahko le
tako vplivamo na zdrav nacin Zivljenja, ki je tudi sestavni del trzenja nasSih storitev. Racionalna
uporaba energentov in koris¢enje okolju prijazne energije je pod stalnim notranjim nadzorom.

Na podlagi spremljanja zakonskih in drugih zahtev (na podrocju odpadkov in odpadne vode, hrupa,
embalaze, energentov, kemikalij, graditve objektov, varstva pred nesreCami) glede varstva okolja in na
podlagi odlocb indpekcijskih organov lahko ocenjujemo, da je delovanje druzbe Terme Cate? d.d.
usklajeno z zakonskimi zahtevami ter smernicami EU.

Lokalni in SirSi skupnosti pomagamo v obliki sponzorstva in donatorstva. Na ta nacin omogoCamo
prezivetje doloCenim kulturnim in Sportnim zanesenjakom in dejavnostim, kot so Solstvo, kultura,
dejavnosti razlicnih drustev, zdravstvo in humanitarne dejavnosti ter ostale. Prispevki so posebej
namenjeni tudi izvajanju dolocenih kulturnih in Sportnih dogodkov.

3.7. TVEGANJA

Poslovna dejavnost na lokacijah znotraj Republike Slovenije, predvsem pa delovanje zunaj meja,
zahteva od poslovodstva pripoznavanje doloCenih tveganj in ukrepanje v smeri prepreCevanja
negativnih ucinkov v primeru nastanka Skodljivih dogodkov na poslovanje Skupine. Tako smo na
podro¢ju druzbe Terme Cate? evidentirali tveganja, katerim je druZba lahko izpostavljena in pripoznali
kljuéna, ki so pod posebnim nadzorom zaradi veCje izpostavljenosti verjetnosti nastanka dogodka,
obenem pa sprejemali ukrepe za preprecevanje nastanka Skodljivih dogodkov in znizevanje posledic v
primeru nastanka Skodljivih dogodkov. Pri tem je potrebno opozoriti, da se je druzba primerno
zavarovala za primer nastanka notranjih tveganj, pri zunanjih tveganjih pa smo z ustreznimi ukrepi
poskusali ¢imbolj omiliti posledice.Tveganja so podana v tem poglavju, 26. poglavju racunovodskega
porotila za druzbo Terme Cate? d.d. in 24. poglavju racunovodskega porocila za Skupino Terme Catez
pod naslovom Financni instrumenti.

A) TVEGANJA DELOVANJA

Kot klju¢na tveganja delovanja smo opredelili:

- izpolnjevanje zahtev gostov

- zagotavljanje surovin in materiala ter optimalno stanje zalog
- nabavna politika in optimiranje cen vhodnih artiklov

- ustrezna cenovna politika pri prodaji in konkurencnost
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- zagotovitev ustreznih poslovodnih in ostalih kadrov

- spremljanje in izvajanje zakonodajnih sprememb

- vzdrZzevanje objektov in opreme

- investicije v nove zmogljivosti

- razvoj informacijske tehnologije in infrastrukture ter varovanje podatkov
- kontroling

- tveganje izgube premozenja in zavarovanje

- tveganje vsled teroristicnih aktivnosti

- mozne epidemije ali pandemije

- radioaktivno sevanje

Uvedli smo poenotene postopke za izvajanje, spremljanje in nadzor vseh poslovnih dogodkov, ki vodijo
do sprememb gospodarskih koristi, poleg tega pa omogocajo redno in podrobno nacrtovanje in
nadziranje delovanja ter poslovnih ucinkov.

Preucujemo tveganja povezana z obvladovanjem nepri¢akovanih sprememb cen vhodnih surovin,
materialov in storitev. V primeru izgube ali spremembe placilnih in cenovnih pogojev dobavitelja
imamo v vsakem trenutku moZnost vkljucitve novega dobavitelja, ki je pripravlijen sodelovati pod
enakimi pogoji kot prejsnji. Tovrstna tveganja so zavarovana z dolgoro¢nimi pogodbenimi razmerji z
dobavitelji.

Prodajna tveganja so povezana s konkurencnostjo pri prodaji primerljivih storitev s konkurenco na
posameznih trgih. Prodajna tveganja se zmanjSujejo z ustreznimi trzenjskimi aktivnostmi ter s stalnim
razvojem ponudbe novih storitev ali kvalitativnim dopolnjevanjem obstojecih storitev. Izpostavljenost
tveganju zmanjSanja prodaje vsled recesiji na svetovnih trgih in delovanju notranje konkurence je
zmerno do visoko.

Terme Cate? d.d. imajo enotno politiko zavarovanja premozenja in oseb z namenom, da bi omejili
razlicna tveganja, ki bi lahko ogrozila delovanje podjetja, povzrocila ve¢jo materialno Skodo oziroma
ogrozila varnost zaposlenih.

Z zavarovalno druzbo je sklenjeno premozenjsko zavarovanje, ki med drugim vkljuCuje potresno,
pozarno, vlomno, strojelomno zavarovanje, zavarovanje odgovornosti, zavarovanje racunalnikov,
zavarovanje zalog in drugih sredstev ter zavarovanje obratovalnega zastoja.

Temeljni cilj politike zavarovanja je zagotovitev stroskovno ucinkovitega zavarovanja pred razlicnimi
vrstami tveganj ob upostevanju analiz izpostavljenosti tveganjem, preteklih izkusenj ter izvajanja
preventivnih ukrepov. Ocenjujemo, da celovito zavarovanje premozenja, premozenjskih interesov in
oseb dodatno zmanjsSuje financna in poslovna tveganja ter tveganja delovanja. Tovrstna tveganja so
zmerna do visoka.

V druzbi teZimo k optimalni izrabi poslovnih sredstev. Preverjanja knjigovodske vrednosti
premozenja smo izvajali med letom in na podlagi pridobljenih ocen nismo ugotovili velikih odstopanj, ki
bi zahtevala prevrednotenje premozenja.

Dolgoroc¢ne financne naloZbe zajemajo naloZbe v vrednostne papirje povezanih podijetij, le-te pa so
izkazane po nabavni vrednosti. S primerjavo med posteno trzno vrednostjo premoZenja in tisto, ki je
izkazana v poslovnih knjigah, zagotavljamo nadzor nad likvidnostnim tveganjem podjetja. Vrednotenje
vrSimo po nabavni vrednosti. Z vpeljanimi standardi vodenja terjatev, ki so del financne politike, ter z
rednim preverjanjem zalog zagotavljamo tekoco placilno sposobnost. Kratkoro¢na placilna sposobnost
je zagotovljena z dogovorjenimi obnovljivimi kreditnimi linijami pri bankah.

Nalozbena politika je bila usmerjena v projekte, katerih pri¢akovani donosi so najmanj taksni, kot jih
sedaj dosegamo v CateZu. Pogoj za sprejem nalozbene odloCitve je zagotavljanje zahtevanega donosa
na podlagi naloZzbene Studije ali pa sanacija stanja. Ekonomika nalozb, pravoCasno aktiviranje teh
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nalozb ter nadzorovanje investicijskih ucinkov zagotavljajo zmanjSanje nalozbenega tveganja. Posebna
pozornost je namenjena varovanju naravne in kulturne dedis¢ine oziroma okoljevarstveni dejavnosti, ki
je tudi sestavni del vsake nove investicije. Urejanje okolja, ravnanje z odpadki (loeno zbiranje
odpadkov,...) ter racionalna raba energije so komplementarni s temeljnimi cilji naSega delovanja.

Izbor strokovno usposobljenih kadrov ter motivacija zaposlenih obCutno zmanjsuje tovrstno tveganje.
Posebno pozornost posve¢amo moznosti izgube kljucnih kadrov ter iskanju strokovno usposobljenih
kadrov za delo v turisticni dejavnosti. Redno skrbimo za obvesCanje delavcev preko orodij notranjega
komuniciranja ter komunikacijo s svetom delavcev ter sindikatom. Nenehno usposabljanje delavceyv,
skrb za varstvo pri delu, letni razgovori s kljunimi kadri ter ustrezni sistemi nagrajevanja delavcev
zmanjsujejo tovrstno tveganje. Sistematicno spremljanje delavcev skozi izvajanje zdravstvenih
pregledov in razne oblike motivacije zmanjSujejo tveganje neprisotnosti pri delu. Tveganje izgube
kljucnih kadrov predvsem pa pomanjkanje strokovnih kadrov s podro¢ja nase dejavnosti je zmerno.

Trenutna razpolozZljivost informacijskega sistema, varnost podatkov ter neprekinjeno
delovanje zagotavljajo operacijski sistemi Navision, ROS in Metra. Stalni razvoj in nadgradnja
informacijskega sistema, dostopnost do navodil v primeru motenj v delovanju, redno vzdrzevanje in
ustrezno usposobljen kader, ki informacijski sistem uporablja, zagotavljajo zmanjSanje tveganja s tega
podrocja. Informacijska tehnologija in programska oprema omogocata tekoc in strokoven nadzor nad
funkcijami v podjetju. Informacijska tehnologija je opremljena z zascitnimi funkcijami pred vdorom
tujega operaterja v sistem.

Vsa poslovna tveganja so istocasno tudi finan¢na in lahko vplivajo na likvidnost druzbe kot celote. Med
poslovna tveganja uvrS¢amo sposobnost ustvarjanja prihodkov v dolocenih casovnih okvirih,
obvladovanje stroskov, ohranjanje vrednosti bilancne vsote ter obvladovanje poslovnih in financnih
obveznosti. Zunanja tveganja, ki vplivajo na poslovanje Term Catez d.d., so predvsem politi¢na
tveganja, zlasti na podrocju kjer ima druzba hcerinsko podjetje (Bosna in Hercegovina).

Tveganje zastaranja, uniCenja ali drugacnega zmanjSanja vrednosti poslovnih sredstev je nizko do
zmerno, vsa pomembna sredstva so primerno zavarovana. Stopnja odpisanosti opredmetenih osnovnih
sredstev na nivoju Skupine znaSa 29,9%. Pozarna tveganja omejujemo z rednim ocenjevanjem
pozarne ogrozenosti, vsi klju¢ni objekti pa so opremljeni z ustreznimi sistemi protipoZarne zascite, zato
je tovrstno tveganje zmerno.

Tveganje neizpolnitve nasprotne stranke znizujemo s sprotnimi bonitetnimi informacijami o kupcih. Pri
sodelovanju z dobavitelji imamo Ze vpeljano poslovno prakso, da nam izvajalci nalozbenih del in
dobavitelji opreme posredujejo jamstvo za dani avans in dobro izvedbo del, pri drugih dobaviteljih pa
poteka placilo Sele po dobavi.

B) FINANCNA TVEGANJA

Izpostavljenost finan¢nim tveganjem pomeni moznost sprememb poStene vrednosti tveganju
izpostavljenih postavk (oslabitev sredstev ali okrepitev dolgov), ki imajo neposredni vpliv na poslovni
izid in denarni tok podjetja. Financna tveganja smo umirili s stabilnim poslovanjem, izboljSevanjem
bonitete in ostalimi dejavnostmi. Izvajamo aktivnosti na poslovnem, financnem in nalozbenem
podroc¢ju. Tveganja kot so: valutno tveganje, obrestno tveganje z izracunom ispostavljenosti glede na
zadolZzenost, kreditno tveganje z izdelano analizo obCutljivosti je posebej podano v poglavju 4.
Racunovodsko porocilo pod tocko 24. Financni instrumenti.

1. Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti

Likvidnost smo zagotavljali s planiranjem denarnega toka na dnevni, mesecni in letni ravni in z
dogovorjenimi kratkorocnimi obnovljivimi kreditnimi linijami.
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Dodatno likvidnostno rezervo predstavijajo pred¢asna pladila, ki jih Terme Cate? d.d. izvajajo zaradi
korisCenja kasaskontov. V primeru likvidnostnih potreb druzba lahko zacasno prekine predcasna placila
in s tem sprosti likvidnostno rezervo.

Pri dolzniskem financiranju sodeluje druzba z vsemi vedjimi slovenskimi in tujimi bankami, kar
zmanijsSuje moznost nelikvidnosti ob morebitnem izpadu posameznega vira financiranja.

Zaradi ucinkovitega upravljanja z denarnimi sredstvi, ustreznimi kreditnimi linijami ter dobrim
dostopom do financnih trgov ocenjujemo, da je tovrstno tveganje vsled financni krizi zmerno do
visoko.

2. Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti

Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je sicer prisotno, vendar ocenjujemo, da je ta nizka zaradi
ustrezne kapitalske sestave druzbe, ucinkovitega gospodarjenja s sredstvi, sposobnosti ustvarjanja
denarnih tokov iz poslovanja tudi v bodoce in visoke kreditne sposobnosti. Kapital predstavlja 49%
vseh virov sredstev druzbe. Ocenjujemo, da je tovrstno tveganje zmerno do visoko.

3.  Inflacijsko tveganje

Izpostavljenost inflacijskemu tveganju je zmerna. Izhodne cene praviloma usklajujemo z inflacijskimi
gibaniji, razen v primerih, ko to ne dopusca konkurenca. V tem primeru iS¢emo notranje rezerve.

C) OSTALA TVEGANJA

Tveganja, kot so vojna nevarnost, politicni dogodki, praviloma ne vplivajo na poslovanje druzbe, razen
v primeru nevarnosti vojne ali nevarnosti teroristicnih napadov v neposredni blizini. Ocenjujemo, da
regija, v kateri delujemo in poslujemo, trenutno ni izpostavljena temu riziku, razen hcerinskega
podjetja v Bosni in Hercegovini.

Med ostala tveganja Stejemo tudi izbruh epidemij ali virusov in bakterij, ki se razmnoZujejo v vodi ali
so hitro prenosljivi s Cloveka na Cloveka. Razlitne oblike grip so med nevarnostmi, ki bi v primeru
epidemije vedjih razseznosti lahko negativno vplivale na turisti¢ni obisk. Tudi moznost okvare v jedrski
elektrarni v KrSkem Stejemo kot eno od tveganj, kakor tudi moZne teroristitne dejavnosti
posameznikov ali organiziranih zdruzb. Zgoraj nasteta tveganja niso zavarovana.

Poplavno tveganije je sicer prisotno v manjsi meri, posledice visokega vodostaja v daljSem obdobju pa
lahko nacnejo obrambni nasip ob Savi.

3.8. NALOZBE V RAZVO]

3.8.1. Nalozbe v mati¢ni druzbi Terme Catez d.d.

LOKACIJA TERME CATEZ
e Prenova in razsiritev Hotela Terme

V zacetku maja 2010 se je priCela prva faza projekta obnove in razsiritve hotela Terme, to je celovita
obnova in posodobitev kuhinje hotelskega kompleksa. Obnova je obsegala kompletno odstranitev
dotrajane opreme in instalacij ter vgradnjo najsodobnejSe kuhinjske opreme, vklju¢no z izvedbo vseh
potrebnih gradbeno-obrtniskih in insStalacijskih del ter sanacijo strehe. S tem so v celoti zagotovljeni
pogoji za doseganje najvisjih standardov pri pripravi kvalitetne hrane ter zahtevanih sanitarnih in
drugih predpisov. Prenovljena kuhinja je pri¢ela obratovati konec junija 2010, ko so bila izvedena tudi
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vsa potrebna usposabljanja zaposlenih. Projekt obnove in razsiritve hotela Terme, ki se bo nadaljeval
tudi v letih 2011 in 2012, je sofinanciran z nepovratnimi sredstvi evropskega sklada za regionalni
razvoj.

* Razsiritev kampa vkljucno s pripadajoco infrastrukturo

NarasCajoci trend kampiranja zahteva nenehne Siritve prostorov za kampiranje. Dosedanje uspesno
poslovno sodelovanje s tujima druzbama Vacansoleil in Roan, ki nastopata v vlogi najemojemalca
prostorov za kampiranje in nenehne potrebe po dodatnih kvalitetnih mestih za kampiranje, so
zahtevali razsiritev kampa vkljucno s predvideno infrastrukturo. Zato se je bilo na podro¢ju za hotelom
Toplice izgrajenih dodatnih Sestdeset mest za kampiranje, vkljucno s potrebno infrastrukturo in
sanitarnim objektom montaznega tipa. Hkrati je bilo obnovljeno tudi asfaltno igriS¢e, ki omogoca
bistveno viSjo kakovost rekreacije nasih gostov, kakor tudi izvedbo strokovnih treningov. Projekt je bil
zakljucen v celoti v maju 2010.

o Izgradnja 1V. sanitarnega bloka v kampu

Visoke zahteve in pri¢akovanja gostov in obiskovalcev kampa Term CateZ ter zadovoljevanje njihovih
sanitarno-higienskih potreb, so zahtevali izgradnjo IV. sanitarnega bloka. Sanitarni objekt, lociran na
skrajnem vzhodu kampa in apartmajskega naselja, je bil odprt v juliju 2010, ko je bilo tudi pridobljeno
uporabno dovoljenje.

o »Gusarski zaliv« na jezeru apartmajskega naselja Term CateZ

Doseganje konkurencne ali celo strateske prednosti je pogojeno z visoko stopnjo kreativnosti in
inovativnosti. Z namenom zadovoljevanja visokih pricakovanj in zahtev sodobnih turistov, je od aprila
2010 na jezeru apartmajskega naselja mogoCe bivanje v t.i. »Gusarskem zalivu«, ki s svojo
enkratnostjo, razlikovalno prednostjo in tematsko vsebino privablja nove in ohranja obstojeCe goste.

Lesene hiske, ki so povezane z mostovi, omogocajo nastanitev 4-5 oseb z moznostjo dodatnega
leZisCa, vsebujejo pa tudi manjSi kuhinjski in jedilni koti¢ek. Pred vstopom v objekt lahko gosti na
terasi z lesenimi stoli in sencnikom iz trstike uzivajo ob prijetnem pogledu na jezero. Izvedba izolacije
in ogrevanja pa bo zagotovila prijetno bivanje tudi v hladnejsih dneh.

« Postavitev gostinskega objekta v kampu Term CateZ

Dosedanji poskusi ponujanja gostinskih storitev gostom apartmajskega naselja, kampa in ostalim
obiskovalcem Term Cate?, so se izkazali kot trzno zanimivi, zato se je v neposredni bliZini »Gusarskega
zaliva« postavljen gostinski objekt montaznega tipa, sestavljenega iz toCilnice in kuhinje. Gostinski
objekt, ki tematsko sovpada z gusarskim zalivom, na terasi ponuja gostom pomfrit, jedi z Zara, pice,
hladne in tople napitke, sladoled ter ostale dobrote.

o Izgradnja novih parkirnih mest med trgovino Market in Posto, vzporedno s poletno
Termalno riviero

Pomanjkanje parkirnih prostorov znotraj kompleksa Term Cate?, je narekovalo izgradnjo dodatnih 160
parkirnih mest med trgovino Market in Posto, vzporedno s poletno Termalno riviero. Le-ta so gostom
na razpolago od maja 2010 naprej. ParkiriS¢a so izvedena s travnimi ploS¢ami, tako da se ¢im manj
posega v parkovno ureditev Term CateZ.

e Postavitev Big Screen-a

Za dodatno animacijo gostov Term CateZ, moznost ogladevanja in prenosa aktualnih portnih tekem,
je bil na obmodju slascicarne Urska postavljen velik LCD zaslon, ki meri 26,40 m2. Zaradi velikosti in
zahtevane oddaljenosti za doseganje optimalne slike, je bil zaslon namescen na streho Spa&Wellness
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centra. Poteza se je izkazala za zelo uspesno, kar se odraza predvsem v viSjem gostinskem prometu
slasCicarne, Se zlasti ob pomembnih Sportnih dogodkih kot je bilo to letosnje svetovno nogometno
prvenstvo.

e Izgradnja povezovalnega hodnika in telovadnice

V novembru 2010 se je pricel projekt izgradnje povezave med hotelom CateZ in hotelom Toplice. Le-ta
gostom hotela CateZ omogoca pokriti dostop do zimske Termalne riviere, gostom hotela Toplice pa do
Spa&Wellness centra ter ostalih zdraviliSkih storitev. Poleg izgradnje predmetnega hodnika, je
narascajoCi trend po izvedbi rehabilitacijskih in sprostitvenih vadbah narekoval razsiritev obstojece
telovadnice hotela Catez. Izvedba obeh projektov je bila vzporedna, konéana pa sta bila v marcu 2011.

LOKACIJA MOKRICE
o Ureditev poti in obnova travne ruse

Za zagotavljanje visoke kakovosti golf igriSca, je bilo potrebno asfaltiranje potk ter ureditev udarjalisc,
vkljuno z zamenjavo travne ruse.

LOKACIJA ZUSTERNA

» Preureditev obstojecih paviljonov v druZinske apartmaje, ureditev terase ter izgradnja
povezovalnega hodnika

Obstoje¢e namestitvene zmogljivosti v t.i. pavilionih hotelskega kompleksa Zusterna zaradi
dotrajanosti niso veC izpolnjevale pricakovanj gostov. Do konca aprila so bili prenovljeni v deset
sodobnih druzinskih apartmajev. Pomenijo razSiritev obstojeCega ponudbenega programa in ob
dejstvu, da so ciljna skupina Se vedno mlade druzine z otroki, bistveno vecjo trzno privliacnost
celotnega kompleksa. Zgrajen je povezovalni hodnik do v lanskem letu novo zgrajenih sob, urejena je
terasa, nacrtuje pa se tudi ureditev igriS¢a ter okolice za hotelom.

3.8.2. Raziskave in ponudba novih storitev

Pri razvoju novih produktov in storitev so nam najbolj pomembne informacije o dejavnostih
konkurentov ter ponudba na podrocju turisticnih produktov doma in v tujini.

Pri oblikovanju novih produktov smo se ukvarjali predvsem z varnostjo nasih obiskovalcev. Seveda pa
ne moremo zanemariti stalne skrbi za izboljSanje kakovosti storitev, za kar so nam bili v veliko pomo¢
tudi anketiranci.

3.9. NACRTI V LETU 2011

Druzba Terme Cate? d.d. v letu 2011 nacrtuje 35,5 milijona EUR poslovnih prihodkov, dobicek iz
poslovanja v visini 6,2 milijona EUR in 3,7 milijona EUR C(istega dobicka. V letu 2011 planiramo
710.577 prenocitev, kar je 3,25% vec kot v letu 2010 in 978.077 kopaliskih vstopov.

Druzba Terme Cate? d.d. namerava vloZiti v nove investicije cca 10,5 milijona EUR. Med vedjimi
investicijami so:
e Prenova in razsiritev hotela Terme
- izdelava projektne dokumentacije (za fazo prenove kompletnega bazenskega dela in wellness
centra, restavracije, avle) in
- izvedba druge faze prenove (sobni del, hodniki)
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e Izvedba povezovalnega hodnika med hotelom CateZ in hotelom Toplice ter razsiritev telovadnice
hotela Cate?

e Razsiritev kampa z mobilnimi hiSicami

e Izdelava projektne dokumentacije za razSiritev ponudbe zimske Termalne riviere z novimi vodnimi
atrakcijami — tobogani

¢ Izdelava OPN — Obcinskega prostorskega nacrta ter projektov za spremembo obstojeCega urbanizma

¢ Izdelava in izvedba projekta prikljuitve apartmajev na toplovodno omrezje

o Identifikacija programske vsebine in izdelava projektne dokumentacije za obmocje ob rondoju pri
izvozu iz avtoceste

¢ Prenova neizkoriSCenih prostorov v Hotel Golf gradu Mokrice (wellness, prodajna vinoteka — galerija)

e Izdelava projekta prenove in razsiritve angleskega parka

e Izvedba prenove golf igriS¢a (ureditev drenaz, ureditev CrpaliS¢a, obnovitev fairway-ev, ureditev
udarjalis¢, nabava novih tee markerjev ter ureditev travne podlage udarjalisc)

« izgradnja povezovalnega hodnika v hotelu Zusterna v Kopru

Investicijska politika je naravnana v smeri sanacije stanja na podrocju kvalitete ponudbe in razsiritev
kapacitet pri projektu v obnovo in razsiritev hotela Terme, kjer so pridobljena tudi sredstva evropskih
strukturnih skladov (ESSR).

Cenovna politika je usklajena s ponudbo primerljivih zmogljivosti v ostalih naravnih zdraviliscih in
turisti¢nih srediscih v Sloveniji.

Posebno pozornost bomo v letu 2011 posvetili naslednjim podro¢jem:
¢ izvajanje prodajno-trznih aktivnosti v skladu z zastavljenimi cilji in aktivnejSa prodaja na tujih
trgih
e dopolnjevanje informacijskega sistema
¢ podrocje organizacije in nadzora
¢ podrocje standardizacije poslovanja
¢ enotni sistem poslovnega nacrtovanja in poroCanja za celotno Skupino
e dopolnjevanje sistema motivacije zaposlenih
¢ celovita poslovna integracija s povezanimi druzbami s ciljem zmanjSevanja stroSkov
¢ skrb za okolje na lokacijah druzbe
e vetanje prepoznavnosti Term Cate? d.d. in druzb Skupine Terme Cate?

Nesporno je, da druzba lahko poveca trZni delez samo z novimi nalozbami ter dvigom kakovosti
storitev. Nalozbe bodo usmerjene predvsem v dejavnosti, ki imajo najvecji donos in se najhitreje
povrnejo.

Skupina Terme CateZ d.d. v letu 2011 nadrtuje 45 milijonov EUR poslovnih prihodkov, dobicek iz
poslovanja v visini 8,1 milijona EUR in 3,9 milijona EUR (istega dobicka.
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4 RACUNOVODSKO POROCILO

4.1 RACUNOVODSKI IZKAZI S POJASNILI

Uvodna pojasnila k pripravi racunovodskih izkazov

Racunovodski del letnega porocila sestavljata dve vsebinsko zaokrozeni poglaviji.

V prvem poglavju so objavljeni konsolidirani ra¢unovodski izkazi s pojasnili Skupine Terme Cate?, v
drugem poglaviju pa ra¢unovodski izkazi s pojasnili druzbe Terme Cate?, d.d.. Vsi izkazi so pripravljeni
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot jih je
sprejela EU.

Revizijska druzba Renoma d.0.0., druzba za revizijo in svetovanje d.o.0., Kamniska ul. 25, 1000
Ljubljana, je revidirala vsak sklop izkazov posebej in pripravila dve loceni porocili, ki sta vkljueni vsaka
v svoje poglavje.

Skupina Termev(viatei je podrejena druzba druzbi DZS d.d., ki je veCinska lastnica s 45,27% delnic
druzbe Terme Catez d.d.. Konsolidirane ratunovodske izkaze v katero so vkljuceni tudi raCunovodski
izkazi Skupine Terme CateZ d.d. je mogoce pridobiti na sedeZu druzbe DZS d.d. v Ljubljani.

Izjava o odgovornosti uprave

Uprava potrjuje konsolidirani izkaz poslovnega izida, konsolidirano bilanco stanja, konsolidirani izkaz
denarnih tokov in konsolidirani izkaz gibanja kapitala Skupine Terme CateZ za leto, koncano 31.
decembra 2010.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno uporabljene
ustrezne racunovodske usmeritve in da letno porocilo predstavlja resnicno in posteno sliko
premozenjskega stanja skupine ter izidov njenega poslovanja za leto 2010.

Uprava potrjuje, da so bili konsolidirani racunovodski izkazi izdelani v skladu z veljavno zakonodajo in
Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU.

10.04.2011 Bojan Petan
Generalni direktor Term Catez d.d.

Sestava Skupine Terme Catez

Skupino sestavljajo: maticno podijetje in od njega odvisna podjetja zaradi deleza v kapitalu, ki znasa
vec kot 50%.

Med druzbe, ki sestavljajo Skupino Terme CateZ, spadajo:

« Terme Cate? d.d., Topliska cesta 35, 8251 Cate? ob Savi

e Marina PortorozZ d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz

« Turisti¢no podjetje Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz (do 31.07.2010)
e Del Nalozbe d.d., TopliSka cesta 35, 8250 BreZice

e Terme Ilidza d.o.0., Ulica Mala aleja 40, Sarajevo in

» Termalna riviera d.o.0., Trg LoZa 1, Novalja.
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I) Revidirani konsolidirani racunovodski izkazi Skupine Terme Catez v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO
31.DECEMBRA 2010

(v EUR) Pojasnilo 2010 2009
Cisti prihodki od prodaje 4 41.069.560 45.458.843
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane

proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi

prihodki) 5 10.183.748 764.227
Stroski blaga, materiala in storitev 6 (16.743.210) (18.821.728)
Stroski dela 6 (11.747.407) (12.816.521)
Odpisi vrednosti 6 (6.591.388) (7.672.180)
Drugi poslovni odhodki 6 (1.173.194) (808.582)
Poslovni izid iz poslovanja 14.998.109 6.104.059
Financni prihodki iz delezev 7 156.109 1.030.401
Financni prihodki iz danih posojil 7 107.160 165.742
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 7 15.999 14.206
Financni odhodki iz financnih nalozb 8 (9.060.458) (147.596)
Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti 8 (2.668.266)  (2.024.943)
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 8 (198.500) (96.489)
Poslovni izid iz financiranja (11.647.956) (1.058.679)
Drugi prihodki 5 468.602 585.576
Drugi odhodki 6 (53.235) (41.176)
Davek iz dobicka (2.150.823) (922.642)
Odlozeni davki 279.491 (466.081)
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 1.894.188 4.201.057
(:';isti poslovni izid, ki pripada obvladujocemu lastniku 2.470.174 4.003.226
Cisti poslovni izid, ki pripada neobvladujo¢im

lastnikom (575.986) 197.831
Cisti poslovni izid na delnico obvladujocega lastnika 5,04 8,17
Popravljeni cisti poslovni izid na delnico

obvladujocega lastnika 5,04 8,17
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2010

31.12.2009
(v EUR) Pojasnilo 31.12.2010 popravijeno
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgorocne
aktivne Casovne razmejitve 11 2.184.001 2.191.702
Opredmetena osnovna sredstva 9 137.517.961  141.920.221
NaloZbene nepremicnine 10 6.539.426 18.670.360
Nekratkorocne financne nalozbe 12 3.567.166 2.405.533
Nekratkorocne poslovne terjatve - 9
OdloZene terjatve za davek 13 758.355 1.497.627
150.566.909 166.685.452
Kratkoroc¢na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo - 17.234.650
Zaloge 14 546.807 461.632
Kratkorocne financne nalozbe 15 36.579.114 8.511.504
KratkoroCne poslovne terjatve 16 3.456.482 6.826.448
Denarna sredstva 17 223.101 150.142
40.805.504 33.184.376
Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 147.804 91.431

SKUPAJ SREDSTVA

Zunajbilancna sredstva
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2010 -

NADALJEVANJE
31.12.2009
(v EUR) Pojasnilo 31.12.2010 popravijeno
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 18
Vpoklicani kapital 12.444.216 12.444.216
Kapitalske rezerve 29.842.696 29.842.696
Rezerve iz dobicka 3.830.347 3.830.347
Rezerve za prevrednotenje 28.453.286 31.423.537
Preneseni Cisti poslovni izid 19.388.057 20.391.068
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.470.174 4.003.225
Prevedbeni popravek kapitala - -
Kapital neobvladujoCih lastnikov 7.419.453 9.469.407
103.848.229 111.404.496
Rezervacije in dolgorocne pasivne
casovne razmejitve 19 6.807.150 6.939.346
Dolgorocne obveznosti
Nekratkorocne financne obveznosti 20 33.017.996 32.778.592
Nekratkorocne poslovne obveznosti - -
Odlozene obveznosti za davek 21 7.651.292 8.850.302
40.669.288 41.628.894
Kratkoroc¢ne obveznosti
Obveznosti, vkljuCene v skupine za odtujitev - -
Kratkorocne financne obveznosti 22 33.156.919 33.700.627
KratkoroCne poslovne obveznosti 6.244.715 5.449.973
39.401.634 39.150.600
Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve 793.916 837.923

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Zunajbilancne obveznosti
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|zkaz drugega vseobsegajocega donosa - popravljen

(v EUR) 2010 2009
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 1.894.188 4.201.056
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredtev in opredmetenih osnovnih sredstev (2.999.099) 8.946.917
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo 742.970 (1.092.453)
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov podjetj v tujini (te€ajne razlike) - -
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa (4.255.127) 1.156.375
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja (4.617.068) 13.211.895
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja, ki pripada obvladujo¢emu lastniku (2.810.312) 13.259.593
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja, ki pripada neobvladujocim lastnikom (1.806.756) (47.698)
Celotni vseobsegajo¢i donos na delnico obvladujoéega lastnika -5,73 27,05
Izkaz drugega vseobsegajocega donosa - pojasnila popravljena
(v EUR) 2010 2009
Cisti poslovni izid obraunskega obdobja 1.894.188 4.201.056
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev (2.999.099) 8.946.917
Bruto vrednost (3.748.874) 11.183.646
Vpliv odloZenih davkov 749.775 (2.236.729)
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo 742.970 (1.092.453)
Bruto vrednost 928.712 (1.365.566)
Vpliv odloZenih davkov (185.742) 273113
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih izkazov podjetij v tjini (vpliv sprememb deviznih tecajev) - -
Bruto vrednost -
Vpliv odloZenih davkov - -
Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa (4.255.127) 1.156.375
- aktuarski dobicek ali izguba programov z doloenimi zasluzki - -
Bruto vrednost -
Vpliv odloZenih davkov -
- efektivni del dobickov in izgub iz instrumentov za varovanje pred tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem -
Bruto vrednost -
Vpliv odloZenih davkov -
- delez drugega vseobsegajocega donosa pridruZenih podjetij in skupnih podvigov, obracunan z uporabo kapitalske metode -
Bruto vrednost -
Vpliv odloZenih davkov - -
- prenos presezkov iz prevrednotenj v prenesene dobicke 2.999.099 -
Bruto vrednost 3.748.874 -
Vpliv odloZenih davkov (749.775) -
- drugo (7.254.226) 1.156.375
Bruto vrednost (7.254.226) 1.156.375
Vpliv odloZenih davkov - -
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja (4.617.068) 13.211.895
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2010

(v EUR) 2010 2009
Denarni tokovi pri poslovanju
Prejemki pri poslovanju
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev " 443629657  44.145.210
Drugi prejemki pri poslovanju " 20038637  4.846.683
Izdaki pri poslovanju | 0 0
Izdatki za nakupe materiala in storitev " (19.631.741)7  (17.660.592)
Izdati za plae in deleZe zaposlencev v dobicku i (11.449.894) " (11.134.513)
Izdatki za dajatve vseh vrst " (3.390.154)7  (6.806.786)
Drugi izdatki pri poslovanju " (1847910)7  (1.541.877)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 10.047.128 11.848.125
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri naloZbenju
Prejemki od doblienih obresti in deleZev v dobi¢ku drugih, ki se
nanasajo na nalozbenje i 954942 " 2.640.421
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev i S -
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev i 892 " 26.914
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremi¢nin i S -
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb t 2.035.000 t -
Prejemki od odtujitve kratkorognih finanénih nalozb " 2014090 "  6.403.666
0 0
Izdatki pri naloZbenju 0 0
[zdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev ¥ (18.757) 7 (30.576)
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev i (5.092.471) " (10.537.765)
Izdatki za pridobiev nalozbenih nepremicnin i (15.199) " (82.461)
Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb i (1.750.448) " (5.719.983)
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb g (693.414) r (3.380.495)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri nalozbenju (2.565.364) (10.680.279)
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2010 - NADALJEVANJE

(v EUR) 2010 2009

Denarni tokovi pri financiranju

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplatanega kapitala d (711.108) " :
Prejemki od povecanja dolgorocnih finan¢nih obveznost i 3515.739 7 4.270.000
Prejemki od povecanija kratkorocnih finanénih obveznost " 33.859.300 7 35.785.975
0 0
Izdati pri financiranju i 0 0
|zdatki za dane obrest, ki se nanasajo na financiranje " (2838.094)"  (2.681.811)

|zdatki za vplagila kapitala i - -
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznost i (3.072.681) " (4.434.783)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznost " (35.280.039)"  (31.268.646)
[zdatki za izplacila dividend id drugih delezev v dobicku " (2864.715)7  (2.821.727)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (7.391.599) (1.150.992)
Konéno stanje denarnih sredstev 223.101 150.143
Denarniizid v obdobju 90.166 16.854
Zacetno stanje denarnih sredstev 132.935 133.289

ZaCetno stanje denarnih sredstev se v Izkazu denarnih tokov za leto 2010 od koncCnega stanje
denarnih sredstev v Izkazu denarnih tokov za leto 2009 razlikuje za 17.206 EUR, kar predstavlja stanje
denarnih sredstev na dan 31.12.2009 za odvisno podjetje Turisticno podjetje Portoroz d.d. in popravek
napake pri Marini Portoroz d.d.

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala Skupine Terme Catez za leto 2010

IZKAZA GIBANJ KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2010

Skupaj  Rezerva Prevedbeni
Statutame Druge rezerve mzeveiz 22
romrve__izdobiéka _dobicka _prevred.

Osnovni _ Nevpoklicani vpc
laptal __kapita

12444216 12444216 208269 1680962 BMBTT  (B348T7) o 2140385 3830347 31423537 2391068

111.404.496

12444216 - 12444216 29826% 1689962 BMETT  (634877) - 2140385 3830347 31428587 - 20391068 20391068 4003225 - 40325 101935089 9469407 _ 111404496

(2696.001) (269.001) - (2698001) (243108 (2930.109)

- (2696001) - (26%001) - - - (26%001) (243.198) (2639199

- 2407 - 2470174 2470174 (575986) 1894188

- (22028%) - - (22028%8) (196261)  (2990.009)
- 4w - 495817 U718 42070
- (1283280) (231023 (2310235 - (3s7345) (681662) _ (4255.127)

- (2970251) (23102%) (2310235 2470174 2470174 (2810312)  (1806756)  (4617.068)

- 403225 < 400225 (4003.225) < a00225)

4003225 4003205 _ (4006.225) (4.00325)

Stanje na dan 31. december 2010 12444216 12444216 2082696 1680962 BUSTT  (B348T7) - 2140385 3830347 28450286 19.388.057 19388057 2470174 2470174 96428776 7419453 103848200

BILANCNI DOBICEK 19.388.057 2470174 21858231
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Konsolidirani izkaz gibanja kapitala Skupine Terme Catez za leto 2009

ZKAZA GIBANJ KAPITALA ZA LETO, KONGANO 31. DECEMBRA 2009 - popravien

Skupa) Rezervezs  Lastne Skupaj  Rezerva Prevedbeni Preneseni Prenesena Kapital
Osnovni _ Nevpoklicani vpoklicani _ Kapitalske Zakonske lastne delede delnicein Statutame Drugerezerve rezeveiz  za  popravek  gisti  Gista joéih neobviadujosih  Skupaj

WEUR) kaptal __kapital __kapital __romrve  remrve  indeinice  doleli  rezerve  izdobicka dobiéka provied. kapitala _dobiéok izguba ke lastnikov Kapital

Stanje na dan 31. decembra 2008 12444216 o 12444216 2082606 168992 BMETT  (8348T7) o 2141191 3831153 24421448 17246321 N 2321 3354015 T aas0ts 01130880 9760309 100900.248

12444216 - 712444216 29826% 1689962 BMETT  (834877) - 2141191 3831153 24421448 - 26321 - a3 3354015 - 334015 91139849 9760399 100900.248
kega kapitala - transakeie z astniki
piaa
P
=
b delnic n ashih posovnh deedev
- (2450910) - (4s0s10) - - - (2450910) (243204 (2694204)
ravi i nadzornem svels - - - - - - - - B
lasnitega kapiaia
- (2450910) - @4ssio) - - - (2450910 (243204 (269204)
- 40025 - aomzs 400325 197831 4201056
- 18200 - < 1am 1205717 8046917
- (Tt - - - - - - o) (83342 (1092453
- 2 2254279 2254219 o 2254219 (1097904 1156375
- 7002088 2254279 2254219 400325 4003225 13250593 (47698) 13211895
- 3354015 - 3354015 (3354015) - @3shots)
(808 (806) 2 (12637) - (e - - S (1) (13443
(805 (806) - 334178 3341978 _(3354015) (3354015) (13443 (13.443)
Stanje na dan 31. december 2009 12444216 12444216 208269 1680962 BUBTT  (B348T7) - 2140385 3830347 31428587 20391068 2301088 4003225 4003225 101935089 9480407 111404496
BILANCNI DOBICEK 20391.068 4003225 24394293

II) Pojasnila h konsolidiranim racunovodskim izkazom Skupine Terme Catez v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja

1. Porocajoca druzba

Terme Cate? d.d. (v nadaljevanju »druzba«) je podjetje s sedezem v Republiki Sloveniji. Naslov
registriranega sedeza je Topliska cesta 35, 8251 CateZ ob Savi. Konsolidirani racunovodski izkazi
Skupine Terme Cate? za leto, ki se je koncalo dne 31. decembra 2010, vklju¢ujejo druzbo in njene
odvisne druzbe (v nadaljevanju »skupina«).

2. Podlaga za sestavitev

a) Izjava o skladnosti
Konsolidirani raCunovodski izkazi Skupine so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela EU. Uprava druzbe je racunovodske izkaze
potrdila dne 10.04.2011.

(b) Podlaga za merjenje
Konsolidirani racunovodski izkazi skupine so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen pri
zemljis¢ih in za prodajo razpoloZljivih financnih sredstvih, kjer se uposSteva postena vrednost.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v pojasnilu st. 4.

(c) Funkcijska in predstavitvena valuta
Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine so sestavljeni v EUR, torej v funkcijski valuti druzbe.

(d) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev,
obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se

pripoznajo za obdobje, v katerem se ocene popravijo, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek
vpliva.
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Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in odlocilnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocCneje vplivajo na zneske v racunovodskih
izkazih, so opisane v naslednjih pojasnilih:

¢ Pojasnilo St. 23 — merjenje obvez za doloCene zasluzke
e Pojasnili St. 23 in 28 — rezervacije in pogojne obveznosti
¢ Pojasnilo St. 27 — vrednotenje financnih inStrumentov

3. Pomembne racunovodske usmeritve

Spodaj opredeljene racunovodske politike so druzbe v Skupini Terme Catez dosledno uporabile za vsa
obdobija, ki so predstavljena v priloZzenih konsolidiranih racunovodskih izkazih.

Z namenom zagotoviti skladnost s tekoCim letom so bili nekateri primerjalni zneski prerazvrsceni (glej
pojasnila st.11).

(a) Podlaga za konsolidacijo

(1) Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje Skupina Terme Cate?. Obvladovanje obstaja, ko ima
skupina zmoznost odlocati o financnih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi iz
njegovega delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se uposteva obstoj in ucinek potencialnih glasovalnih
pravic, ki jih je trenutno mocC uveljaviti ali zamenjati. Racunovodski izkazi odvisnih druzb so vkljuceni v
konsolidirane racunovodske izkaze od datuma, ko se obvladovanje zacne do datuma, ko se preneha.
Racunovodske usmeritve odvisnih druzb so bile po potrebi spremenjene oziroma prilagojene
usmeritvam skupine.

(2) Posli izvzeti iz konsolidacije
Stanja, nerealizirani dobicki in izgube, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine Terme CateZ, so pri sestavi
konsolidiranih raCunovodskih izkazov izlocena.

(b) Tuja valuta

(1) Posli v tuji valuti

Posli izraZeni v tuji valuti se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzb znotraj Skupine Terme
Catez po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji
valuti na dan bilance stanja se preracunajo v funkcijsko valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije,
veljavnem na zadnji dan obracunskega obdobja. Pozitivne ali negativne teCajne razlike so razlike med
odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja, popravljeno za visino efektivnih obresti in
placil med obdobjem, kot tudi odplacno vrednost v tuji valuti preracunano po srednjem tecaju na
koncu obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti izraZzena v tuji valuti in izmerjena po posteni
vrednosti se pretvorijo v funkcijsko valuto po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan, ko je doloCena
viSina poStene vrednosti. TeCajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za
razlike, ki nastanejo pri preracunu kapitalskih instrumentov razvrscenih kot na razpolago za prodajo.

(2) Podjetja v tujini

Sredstva in obveznosti podijetij v tujini, vklju¢no z dobrim imenom in popravkom postene vrednosti ob
pridobitvi, se preracunajo v EUR po srednjem teCaju Banke Slovenije, ki velja na dan bilance stanja.
Prihodki in odhodki podjetij v tujini, razen podjetij v hiperinflacijskin gospodarstvih, se preracunajo v
EUR po tecajih, ki so veljavni na dan posla.

Tecajne razlike, ki nastanejo pri preracunu, se neposredno pripoznajo v kapitalu. Od dneva prehoda na
MSRP dalje se te spremembe pripoznajo v prevedbeni rezervi (foreign currency translation reserve -
FCTR). Pri odtujitvi podjetja v tujini (delni ali celotni) se obravnavan znesek v prevedbeni rezervi
prenese v izkaz poslovnega izida.
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(c) Financni instrumenti

(1) Neizpeljani financni instrumenti

Neizpeljani financni instrumenti vkljuCujejo nalozbe v kapital in dolZniSke vrednostne papirje, poslovne
in druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila, ter poslovne in
druge obveznosti.

Neizpeljani financni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi poSteni vrednosti, povecani za
stroske, ki se neposredno nanasajo na posel. Po zaCetnem pripoznanju, se neizpeljani financni
instrumenti izmerijo na nacin, ki je opredeljen v nadaljevanju.

(2) Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter vioge na
vpogled. Prekoracitve na tekoCem racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na poziv in so sestavni
del vodenja denarnih sredstev v skupini in druzbi, so v izkazu denarnih tokov vkljuCene med sestavine
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Obracunavanije financni prihodkov in odhodkov je opisano v tocki 3(0).

(3) Financna sredstva na razpolago za prodajo

Nalozbe skupine v kapitalske vrednostnice so razvrs¢ene kot financna sredstva, ki so na razpolago za
prodajo. Za prodajo razpoloZljivi vrednostni papiriji so lastniski vrednostni papirji druzb, ki kotirajo na
borzi, kot tudi druzb, ki ne kotirajo.

Po zaCetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po posteni vrednosti, spremembe postene vrednosti
pa so pripoznane neposredno v kapitalu. Ko se pripoznanje nalozbe odpravi, se s tem povezani
dobicek ali izguba prenese v poslovni izid.

Nalozbe v delnice in deleZe druzb so izkazane po posteni vrednosti. Sprememba postene vrednosti se
neposredno pripozna v kapitalu. Ko se pripoznanje teh nalozb odpravi, je potrebno prej v kapitalu
pripoznati nabrani dobicek ali izgubo pripoznati v poslovnem izidu obdobja.

Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih vrednostnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka
objavljenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. PoStena vrednost delnic in delezev
druzb, ki ne kotirajo, se oceni na podlagi zadnjih znanih transakcij.

(4) Ostalo
Ostali neizpeljani financni instrumenti so merjeni po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivnih
obresti, zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve.

(5) Osnovni kapital

Navadne delnice

Navadne delnice so sestavni del osnovnega kapitala. Dodatni stroski, ki jih je mogoCe neposredno
pripisati izdaji navadnih delnic in delniskih opcij, so izkazani kot znizanje kapitala, pri ¢emer se ne
upostevajo ucinki na kapital.

Odkup lastnih delnic

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki se izkazujejo kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega
nadomestila vkljuno s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkup, brez morebitnih davcnih ucinkov
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene lastne delnice se izkazujejo kot delnice druzbe Terme
Cate? d.d. in se odstejejo od kapitala. Ob prodaiji lastnih delnic ali njihovi naknadni ponovni izdaji se
prejeti znesek izkaze kot povecanje osnovnega kapitala in tako dobljeni presezek ali manjko pri
transakciji se prenese na zadrzani dobiCek oziroma na kapitalske rezerve.
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Dividende
Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih Skupine v obdobju, v katerem je bil sprejet sklep
skupscine delniCarjev o izplacilu dividend.

(d) Nepremicnine, naprave in oprema

(1) Izkazovanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema skupine (razen zemljiS¢) so izkazane po svoji nabavni vrednosti,
zmanijSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Nabavna vrednost
zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Tako jo sestavljajo nakupna cena,
uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je bilo mogoce pripisati neposredno
usposobitvi in (po potrebi) zacetno oceno stroskov razgradnje in odstranitve nepremicnine, naprave ali
opreme ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo. Nabavna vrednost nepremicnine,
naprave in opreme je povecana s stroski, ki povecujejo bodoCe koristi sredstva. Stroski, ki omogocajo
podaljSanje dobe koristnosti osnovnega sredstva, se izkazujejo kot njegovo zmanjSanje popravka
vrednosti.

Zemljis¢a Skupina vodi po posteni vrednosti in jih je ob prehodu na MSRP na podlagi neodvisnega
pooblascenega cenilca (s strani podjetja Dodoma iz Maribora) prevrednotila na poSteno vrednost.
Cenilec je pri ocenjevanju izhajal iz trzne vrednosti, ta pa je podana kot ocenjeni znesek, po kateri naj
bi voljni kupec in voljni prodajalec zamenjala premoZenje na datum ocenjevanja vrednosti v
premislienem poslu, po ustreznem trZenju premozenja, v katerem sta stranki ravnali obves¢eno,
previdno in brez prisile. Cenilec je uposteval posteno vrednost, zmanjSano za stroske prodaje (Cista
prodajna cena), ki jo predstavlja znesek, ki ga je mozno pridobiti s prodajo sredstva v premisljenem
poslu med dobro obveSCenima in voljnima strankama, zmanjSan za stroske odtujitve. Postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje postane nadomestljiva vrednost v primeru, da je veCja od
vrednosti v uporabi, pri modelu nabavne vrednosti pri izkazovanju sredstev v bilanci stanja. Pri
ocenjevanju vrednosti zemljis¢ je cenilec izhajal predvsem iz temeljne metode vrednotenja, to je
metode direktne primerjave prodajnih cen podobnih zemljis¢, ki so po svoji lokaciji in moznosti
izgradnje najbolj podobna obravnavanim nepremicninam. Za vsako posamezno lokacijo je cenilec
izbral najbolj primerljive transakcije in na njih opravil odstotne prilagoditve glede makro in
mikrolokacije, velikosti zemljis¢a, konfiguracije terena ter dostopa. Prav tako je uposteval casovni
odmik od realizirane prodaje nepremicnin.

Bistvene spremembe pri vrednosti zemljis¢ od dneva prevrednotenja do danes Skupina ne belezi.

Med nepremicninami, napravami in opremo Skupina izkazuje zemljis¢a, zgradbe ter opremo. LoCeno se
izkazujejo nepremicnine, naprave in oprema v pridobivanju in uporabi.

Dobicek oziroma izguba ob odsvojitvi nepremicnine, naprave ali opreme se doloCi kot razlika med
prihodki iz odsvojitve sredstva z njegovo knjigovodsko vrednostjo in izkaZe v izkazu poslovnega izida
med »drugimi poslovnimi prihodki« oziroma »drugimi poslovnimi odhodki« (Ce je izguba).

(2) Prerazporeditve k naloZzbenim nepremicninam

Nepremicnine, ki so zgrajene ali razvite za prihodnjo uporabo kot naloZbene nepremicnine so
obravnavane kot opredmetena osnovna sredstva in izkazane po njihovi nabavni vrednosti do datuma
dokoncanja gradnje ali razvijanja, ko postane nepremicnina nalozbena nepremicnina. Dobicek ali
izguba, ki se pojavi pri ponovnem merjenju postene vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu.

Ce se lastniko uporabljena nepremi¢nina spremeni v nalozbeno nepremicnino, se ta nepremi¢nina
izmeri po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k nalozbenim nepremicninam. Dobicek, ki se pojavi
pri ponovnem merjenju, se pripozna neposredno v kapitalu. Morebitna izguba pa se pripozna
neposredno v poslovnem izidu.

(3) Kasnejsi stroski
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Stroski zamenjave nekega dela nepremicnine, naprave ali opreme se pripoznajo v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v skupino ter Ce je nabavno vrednost mogoCe zanesljivo izmeriti. Pripoznanje
knjigovodske vrednosti zamenjanega dela se odpravi. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno servisiranje)
so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj oziroma v obdobju ko do njih pride.

(4) Amortizacija

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega sredstva. Najeta sredstva se amortizirajo ob upoStevanju trajanja
najema in dobe koristnosti, razen Ce je precej gotovo, da bo skupina do konca trajanja najema postala
lastnica najetega sredstva. ZemljiS¢a se ne amortizirajo.

Kot zaCetek obraCunavanja amortizacije nepremicnine, naprave ali opreme se upoSteva dan, ko je
sredstvo razpoloZljivo za uporabo.

Uporabljene letne amortizacijske stopnje so naslednje:
=  Zgradbe 1-5%
= PohiStvo in oprema 5-33%

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale vrednosti se ponovno pregledajo na dan porocanja.

(5) Stroski izposojanja
Skupina stroske financiranja pridobitve nepremicnin, naprav in opreme do njihove usposobitve za
uporabo usredstvuje, kasneje pa jih prikazuje med odhodki za obresti.

(e) Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva skupina vodi po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijo in morebitno
izgubo zaradi oslabitve sredstva. Med neopredmetenimi dolgoroCnimi sredstvi izkazuje programske
pravice, dobro ime in dolgoro¢no odloZene stroske.

(1) Dobro ime
Dobro ime (slabo ime) nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov.

Prevzemi od vkijucno dneva prehoda na MSRP dalje

Pri prevzemih, izvedenih dne 1. januarja 2006 ali kasneje, se dobro ime nanasa na presezek oziroma
razliko med stroskom nabave in delezem Skupine v Cisti poSteni vrednosti ugotovljenih sredstev,
obveznosti ter pogojnih obveznosti prevzete druzbe. Ce je presezek negativen (slabo ime), se le-ta
neposredno pripozna v izkazu poslovnega izida.

Nakup manjsinskih delezev

Dobro ime, ki se pojavi pri nabavi manjsinskih delezev v odvisnih druzbah, predstavlja presezek
oziroma razliko med stroski dodatne naloZbe in knjigovodsko vrednostjo sredstev, ki so bila nabavljena
na dan izmenjave.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Pri prejemniku nalozb, obracunanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega imena
vkljuci v knjigovodsko vrednost nalozbe.

(2) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecCujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski, vklju¢no z
znotraj skupine ustvarjenim dobrim imenom in blagovnimi znamkami, so pripoznani v poslovnem izidu
kot odhodki, takoj ko do njih pride.
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(3) Amortizacija

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob uposStevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev (razen dobrega imena) in se zacne, ko je sredstvo razpoloZljivo za
uporabo. Uporabljene letne amortizacijske stopnje so naslednje:

=  programske licence 30% - 33%

=  programska oprema 25% - 50%

(f) Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so nepremiCnine posedovane, da bi prinasale najemnino ali povecevale
vrednost dolgorocne naloZbe ali pa oboje, ne pa za prodajo v rednem poslovanju, uporabo v
proizvodnii ali pri dobavi blaga ali storitev za pisarniSke namene.

Nalozbene nepremicnine so izkazane po nabavni vrednosti.
Skupina je opravila vrednotenje naloZbenih nepremicnin s strani pooblas¢enega cenilca ob prehodu na
MSRP, vendar ni bilo bistvenega odstopanja glede na njihovo nabavno vrednost.

Ce se uporaba nepremi¢nine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstitev med nepremicnine, se
njena postena vrednost spremeni v strosek za kasnejSe obracunavanje.

Amortizacija se obraCunava po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti posamezne nalozbene nepremicnine. ZemljiSa se ne amortizirajo. Dobe koristnosti
nalozbenih nepremicnin so enake kot za istovrstne nepremicnine.

(g) Najeta sredstva

Najem, pri katerem skupina prevzame vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezane z
lastniStvom sredstva, se obravnava kot finan¢ni najem. Po zacCetnem pripoznanju je najeto sredstvo
izkazano v znesku, ki je enak posteni vrednosti ali, Ce je ta niZja, sedanji vrednosti najmanjSe vsote
najemnin. Po zaCetnem pripoznanju se sredstvo obracunava v skladu z racunovodskimi usmeritvami, ki
veljajo za taksna sredstva.

Ostali najemi se obravnavajo kot poslovni najemi in z izjemo naloZbenih nepremicnin se najeta
sredstva ne pripoznajo v bilanci stanja skupine oziroma druzbe. NaloZbena nepremicnina, ki je v
poslovnem najemu, je izkazana v bilanci stanja Skupine in sicer po nabavni vrednosti.

(h) Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju.
Stroski zalog se izkazujejo po metodi zaporednih cen (FIFO) in vsebujejo nabavno vrednost, stroske
izdelave in pretvarjanja in druge stroske, ki se pojavljajo pri spravljanju zalog na njihovo sedanje
mesto in v njihovo sedanje stanje. Stroski zalog lahko vkljuCujejo tudi prenose iz kapitala morebitnih
dobickov oziroma izgub iz naslova varovanja denarnega toka pred tveganjem ob nakupih zalog z
uporabo tujih valut.

Cista iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanj$ana za
ocenjene stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.

(i) Oslabitev sredstev

(1) Financna sredstva

Skupina na datum poroCanja oceni vrednost finanCnega sredstva, da presodi, ali obstaja kako
objektivno znamenje oslabitve sredstva. Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo
objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov priSlo do zmanjSanja
pricakovanih bodocih denarnih tokov iz naslova tega sredstva.
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Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finan¢nim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna
kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in priCakovanimi bodoCimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom,
razpoloZljivim za prodajo, se izraCuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih financnih sredstvih se ocena oslabitve izvede posamicno. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti
tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve skupina izkaZe v poslovnem izidu obdobja. Morebitno nabrano izgubo v
zvezi s finanCnim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, ki je bila pripoznana neposredno v
kapitalu, se prenese na poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoCe nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri finan¢nih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in financnih sredstvih, razpoloZljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, se
odprava izgube zaradi oslabitve izkaZe v poslovnem izidu. Odpravo financnih sredstev, namenjenih za
prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, Skupina izkazuje neposredno v kapitalu.

(2) Nefinancna sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocCanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev
skupine razen nalozbenih nepremicnin, zalog in odlozenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi,
ali so prisotni znaki oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva.
Ocena oslabitve dobrega imena in neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki Se niso
na voljo za uporabo, se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri
uporabi se priCakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraZza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namene preizkusa oslabitve se sredstva zdruzijo v najmanjse
skupine sredstev, ki ustvarjajo denarne pritoke iz trajne uporabe, veliki meri neodvisnih od tistih iz
drugih sredstev ali skupin sredstev (»denar ustvarjajoCe enote«). Za potrebe preizkusa oslabitve se
dobro ime, pridobljeno v poslovni zdruzitvi, razporedi na denar ustvarjajoCe enote, za katere se
pri¢akuje, da bodo pridobile koristi od sinergij zdruzitve.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajote enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska
vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaze v poslovnem izidu. Izguba, ki se
pri denar ustvarjajoCi enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmanjsa
knjigovodska vrednost dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajoCo enoto, nato pa na druga
sredstva enote (skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Izguba zaradi oslabitve dobrega imena se ne odpravlja. V zvezi z drugimi sredstvi pa skupina izgube
zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja ovrednoti in tako ugotovi, Ce je priSlo do
zmanjSanja izgube ali ta celo ve¢ ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, ¢e je prislo do
spremembe ocen, na podlagi katerih skupina dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba zaradi
oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovijena po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri
sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

(j) Zasluzki zaposlenih
Drugi dolgorocni zasluzki zaposlenih — rezervacije za odpravnine in jubilejine nagrade

Cista obveznost skupine, ki nastane v zvezi z dolgorocnimi zasluzki zaposlenih, je sestevek prihodnjih
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zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v tekoCem in prejsSnjih
obdobijih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se doloCi njegova sedanja vrednost, in
nato zmanjSa za posteno vrednost vseh povezanih sredstev. Diskontna stopnja je na datum porocanja
evidentirani donos obveznic bonitetnega razreda AA, katerih zapadlost je priblizno enaka zapadlosti
obveznosti skupine. Izracun se izdela z uporabo metode predvidene pomembnosti enot. Morebitni
aktuarski dobicki in izgube se pripoznajo v poslovnem izidu v obdobju njihovega nastanka.

Skupina je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
pladilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na dan bilance stanja. Izracun je bil narejen na dan 31.12.2005 za vsakega zaposlenega
tako, da je uposSteval stroske odpravnin ob upokojitvi ter stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad
do upokojitve. Izbrana diskontna obrestna mera znasa 2,75 % letno in predstavlja realno obrestno
mero (donos dolgorocnih drzavnih obveznic). Izracun je z uporabo metode projecirane enote pripravil
pooblasceni aktuar. Preracun rezervacij na dan 31.12.2006, 2007, 2008, 2009 in 2010 je Skupina
opravila glede na spremembo Stevila zaposlenih. Ob vedjih spremembah bo ustreznost viSine rezervacij
ponovno preverjal pooblasceni aktuar.

(k) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, Ce ima skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogocCe zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov,
ki omogocajo gospodarske koristi. Kjer je ucinek Casovne vrednosti denarja bistven, skupina
rezervacije doloCi z diskontiranjem priCakovanih prihodnjih denarnih tokov po meri pred obdavcitvijo, ki
odraza obstojeCe ocene Casovne vrednosti denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za
obveznost.

(1) Prihodki

(1) Prihodki iz prodaje proizvodov
Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po poSteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz
tega naslova, in sicer zmanjsani za vracila, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede potem, ko je blago prispelo v kupcevo skladisce.

(2) Prihodki iz opravljenih storitev
Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

(3) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med
trajanjem najema. Podeljene vzpodbude v zvezi z najemom se pripoznajo kot sestavni del skupnih
prihodkov od najemnin.

(m) Drzavne podpore

Drzavne podpore se v zaCetku pripoznajo v racunovodskih izkazih kot odlozeni prihodki, ko obstaja
sprejemljivo zagotovilo, da bo skupina podpore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z njimi.

Drzavne podpore, prejete za kritje stroskov, se pripoznavajo strogo dosledno kot prihodki v obdobijih, v
katerih nastajajo zadevni stroski, ki naj bi jih le-te nadomestile. S sredstvi povezane drzavne podpore
se v izkazu poslovnega izida pripoznavajo strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v dobi
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koristnosti posameznega sredstva.
(n) Financni najemi

Placila iz naslova finanénega najema se pripoznavajo med prihodki enakomerno med trajanjem
najema. Prejete vzpodbude v zvezi z najemom se pripoznajo kot sestavni del skupnih odhodkov od
najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin se razporedi med financne odhodke in zmanjSanje neporavnanega dolga.
Financni odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema, da se dobi stalna obrestna mera
za preostalo stanje dolga za vsako obdobje. Skupina pogojna placila iz naslova financnega najema
izkazuje v visini, ki jo dolocCi tako, da ob prejemu potrditve o spremembi najemnine ponovno oceni
vrednosti najmanjSe vsote najemnin v preostalem obdobju.

Pogojna placila iz naslova finan¢nega najema se izkazejo, ko pogojna obveznost ne obstaja vec in ko
je visina spremembe vrednosti finan¢nega najema znana, in sicer v visini, ki jo doloCi s ponovno oceno
vrednosti najmanjSe vsote najemnin v preostalem obdobju trajanja najema.

(o) Financni prihodki in finan¢ni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvojitve za prodajo razpoloZljivih finanCnih sredstev, spremembe postene vrednosti finan¢nih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob
njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delniCarjeva pravica do placila, kar je pri
podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti povezana
z delnico.

Financni odhodki obsegajo stroske izposojanja, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po
posSteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti financnih sredstev, amortizacijo
nalozbenih nepremicnin. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi
efektivnih obresti.

Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v Cistem znesku.
(p) Davek iz dobicka

Davek iz dobitka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek iz
dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo placan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, ob uporabi davcnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja,
in morebitne prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zaCasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznosti za potrebe financnega porocanja in zneski
za potrebe davCnega poroCanja. Naslednje zaCasne razlike niso upostevane: zaCetno pripoznanje
sredstev ali obveznosti v poslu, kjer ne gre za poslovne zdruZitve in ki ne vpliva niti na racunovodski
niti na obdavcljivi dobiCek in razlike v zvezi z naloZbami v odvisna podjetja in skupaj obvladovana
podjetja v tisti viSini, za katero obstaja verjetnost, da ne bodo odpravljene v predvidljivi prihodnosti.
Nadalje se odloZeni davek ne izkaZe v primeru obdavcljivih zacasnih razlik ob zacetnem pripoznanju
dobrega imena. OdloZeni davek se izkaze v visini, v kateri se pri¢akuje, da ga bo potrebno placati ob
odpravi zacasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.
Skupina pobota odloZene terjatve in obveznosti za davek, ¢e ima zakonsko izvrsljivo pravico pobotati
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pripoznane odmerjene terjatve in obveznosti za davek in ¢e se nanaSajo na davek iz dobicka, ki
pripada isti davCni oblasti v zvezi z isto obdavcljivo enoto; ali razlinimi obdavcljivimi enotami, ki
nameravajo bodisi poravnati odmerjene obveznosti za davek in terjatve za davek z razliko bodisi hkrati
povrniti terjatve in poravnati obveznosti.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavdljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni veC verjetno, da bo mogoce
uveljaviti davcno olajSavo, povezano s sredstvom.

(q) Cisti dobicek na delnico (EPS)

Delniski kapital skupine je razdelien na navadne delnice, zato Skupina prikazuje osnovno
dobickonosnost delnice. Osnovna dobickonosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobic¢ek oziroma
izgubo, ki pripada navadnim delniarjem, s tehtanim povpre¢nim Stevilom navadnih delnic v
poslovnem letu.

(r) Popravljeni Cisti dobicek na delnico

Popravljeni Cisti dobiCek na delnico je enak osnovnemu Cistemu dobicku na delnico, ker Skupina nima
prednostnih delnic in zamenljivih obveznic.

(s) Porocanje po segmentih

Segment je prepoznavni sestavni del skupine, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami ali proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od tistih v
drugih odsekih. Skupina Terme Cate? ustvarja 97,3% prihodkov v Republiki Sloveniji. Tako porotanje
Skupine po segmentih temelji na segmentih za hotelsko gostinsko dejavnost in dejavnost marin.

4. Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve skupine in razclenitve je v Stevilnih primerih potrebna dolocitev
poStene vrednosti tako financnih kot tudi nefinancnih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti
posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma poroCanja je Skupina dolocila po metodah,
ki so opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za doloCitev
poStenih vrednosti, so ta navedena v razClenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma
obveznosti Skupine.

(1) NaloZzbene nepremicnine

Zunanji neodvisni cenilec, ki ima priznano in ustrezno poklicno usposobljenost ter nedavne izkusnje pri
razmescanju in razvrs€anju nalozbenih nepremicnin, kakrSne so predmet vrednotenja, najmanj na 10
let ali po presoji Uprave po upraviCenosti oziroma potrebi za cenitev, ovrednoti portfelj nalozb v
skupini. Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se
lahko nepremiCnina na dan cenitve in po ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem poslu med
voljnim prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obveScene in ravnajo razumno,
neprisiljeno in neodvisno (arm's length transaction).

Ce ni mogoce doloditi trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost naloZbene nepremi¢nine oceni s
pomocjo skupne vrednosti pricakovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremicnine v najem. Donos, ki
odseva posebna tveganja, je vkljuen v izraCun vrednosti nepremicnine na osnovi diskontiranih neto
denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno uposStevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjeni
v nalozbeni nepremicnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi ali pa bi v primeru oddaje
v najem te nepremiCnine najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko njihove kreditne

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 68



/@)

TERME CATEZ

sposobnosti, nadalje razporeditev obveznosti za vzdrzevanje in zavarovanje nepremicnine med skupino
in najemnikom ter preostalo Zivljenjsko dobo nalozbene nepremicnine. Ko se ob pregledu ali obnovi
najemne pogodbe pricakuje, da bo prislo do naknadnih povecanj najemnine zaradi vrnitve v prvotno
stanje, Steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi povratna obvestila posredovana v veljavni
obliki in pravocasno.

(2) Nalozbe v lastniske in dolzniSke vrednostne papirje

Postena vrednost financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, financnih nalozb v posesti
do zapadlosti v placilo in za prodajo razpolozljivih financnih sredstev se doloCa glede na ponujeno
nakupno ceno na datum porocanja. Postena vrednost financnih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo
se doloc¢a samo za potrebe porocanja.

(3) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev se izraCuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih
tokov, razobrestenih po trZni obrestni meri na datum porocanja. KratkoroCne poslovne terjatve
skupine niso diskontirane zaradi kratkoroCnosti, so pa upostevane slabitve (popravki vrednosti) na
poSteno vrednost.

(4) Neizpeljane financne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe poroCanja izraCuna na podlagi sedanje vrednosti bodocih izpladil
glavnice in obresti, diskontirani po trZni obrestni meri na datum porocanja. Skladno s preteklimi
podatki in izracuni smo prisli do zakljucka, da stroski vodenja in najema finan¢nih obveznosti
zanemarljivo vplivajo na veljavno obrestno mero, kar pomeni, da je efektivha obrestna mera enaka
pogodbeni obrestni meri.

Spremembe racunovodskih usmeritev in popravki napak

Napake, ki se zgodijo pri pripoznanju, merjenju, predstavljanju ali razkrivanju sestavin racunovodskih
izkazov v tekoCem obdobju in se v tem obdobju tudi odkrijejo, se popravijo, preden se racunovodski
izkazi odobrijo za objavo. Bistvene napake, odkrite v naslednjem obdobju, se popravijo v primerjalnih
informacijah, ki so predstavljene v racunovodskih izkazih za obdobje, ko se napaka odkrije. Druzba je v
letu 2009 ovrednotila nepremicnine, ki so bile predmet stvarnega vliozka dokapitalizacije podjetja TP
Portoroz, d.d.. Oceno postene vrednosti nepremicnin je opravil pooblasceni ocenjevalec vrednosti.
Druzba je ocenjeno posteno vrednost porazdelila na posamezna sredstva, ki skupaj tvorijo eno od
nepremicnin. Pri porazdelitvi vrednosti prevrednotenja je uporabila nacelo, da so knjigovodske
vrednosti opreme in zunanje ureditve, poStene vrednosti, saj je nepremicnina relativno nova,
preostanek do ocenjene trZzne vrednosti pa pretezno porazdelila na zemljis¢e in delno na zgradbo. Na
podlagi porocila o razdelitvi ocene vrednosti, ki ga je izdelal pooblasceni ocenjevalec vrednosti
nepremicnin in je bilo pripravljeno po zakljucku letnih racunovodskih izkazov leta 2010, je bilo
ugotovljeno, da je druzba ocenjeno poSteno vrednost nepremicnine napacno porazdelila med
posameznimi sredstvi.

Popravek napake je druzba ovrednotila in uCinke vkljuCila v postavke primerljivih podatkov
racunovodskih izkazov. Spremenile so se postavke izkaza financnega poloZaja druzbe za obdobje
koncano 31.12.2009.

Spremembe se odraZajo na naslednjih postavkah financnega poloZaja druzbe:
- ZmanjSanje Sredstev za prodajo za 6.109.034 Eur,
- zmanjSanje Rezerve za posteno vrednost za 4.887.227 Eur in

- zmanjSanje Odlozene obveznosti za davek v visini 1.221.807 Eur.
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4. Poslovni prihodki

Cisti prihodki od prodaje

(v EUR) 2010 2009
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domacem trgu 36.658.552 37.886.953
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujih trgih 103.599 623.499
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na

domacem trgu 2.643.145 5.135.386
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujih

trgih - =
Prihodki od najemnin 1.664.264 1.813.005
Skupaj 41.069.560 45.458.843

Cisti prihodki od prodaje so se v letu 2010 zmanjsali za 9,6% predvsem zaradi izloCitve podjetja
Turisti¢no podjetje Portoroz d.d. iz Skupine Terme Catez.

5. Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prihodki

(v EUR) 2010 2009
Prihodki od odprave in porabe dolgoroénih rezervacij 4 373.307 333.942
Prihodki od poslovnih zdruzitev (slabo ime) d - 222.304
Subvencije, dotacije... i 86.378 66.850
Prevrednotovalni poslovni prihodki - -
Izterjane odpisane terjatve d 121.439 133.852
Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev i 9.588.247 7.217
Prodaja nalozbenih nepremicnin d - -
Odpis obveznost d 14.377 62
Skupaj 10.183.748 764.227

Postavka drugi poslovni prihodki se je v letu 2010 povecala za 13 krat. Povecanje drugih poslovnih
prihodkov je posledica dokapitalizacije.

DRUGI PRIHODKI

(v EUR) 2010 2009

Prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremiénin po posteni vrednost - -
Prihodki iz odtujitve naloZzbenih nepremincnin, izmerjenih po

posteni vrednosti - -
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani

s poslovnimi u¢inki 15.048 21.278
Prejete odskodnine 316.852 259.878
Prejete kazni - 107
Ostali prihodki 136.702 304.313
Skupaj 468.602 585.576

6. Stroski materiala, storitev in dela
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(v EUR) 2010 2009

Stroski blaga, materiala in storitev

Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.801.637 3.150.332
Stroski porablienega materiala 6.164.428 6.791.844
Stroski storitev 8.777.145 8.879.552
Stroski dela
Stroski pla¢ 8.255.408 9.101.638
Stroski socialnih zavarovanj 1.297.572 1.452.697
- od tega pokojninskih zavarovanj 122.778 179.424
Stroski dodatnih pokojninskih zavarovanj 121.955 116.233
Drugi stroski dela 2.072.472 2.145.953
Odpisi vrednosti
Amortizacija 6.105.580 6.275.038
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, opredmetenih
osnovnih sredstvih in nalozbenih nepremiéninah 42.906 1.035.498
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoroCnimi sredstvi,
razen s finanénimi naloZzbami in naloZbenimi nepremiéninami 442.902 361.644

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s strodki dela - -
Drugi poslovni odhodki

Oblikovanje dolgoroénih rezervacij 152.462 173.288
Drugi stroski 1.020.732 635.295
Skupaj 36.255.199 40.119.012

Stroski blaga, materiala in storitev so se v letu 2010 zmanjSali primerjalno s preteklim letom za
11,04%.

Stroski dela so se v letu 2010 v Skupini zmanjsali za 8,4% predvsem zaradi zmanjSanja Stevila
delavcev na racun pripojenega podjetja Cvetje in Vrtnarija Catez, ter izlocitvijo podjetij Delikatesa d.d.
in Turisticno podjetje Portoroz d.d. iz Skupine Terme Catez.

DRUGI ODHODKI

(v EUR) 2010 2009

Finanéni odhodki iz vrednotenja nalozbenih nepremi¢nin po modelu

postene vrednosti - 2.166
Finanéni odhodki iz odtujitve naloZbenih nepremiénin, izmerjenih po

posteni vrednost - -

Denarne kazni 33 -
Odskodnine 5.302 1.100
Ostali odhodki 47.900 37.910
Skupaj 53.235 41.176
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Stroski po funkcionalnih skupinah
Stroski
Proizvajalni Stroski splosnih
(v EUR) stroski prodajanja  dejavnosti  Skupaj
Stroski blaga, materiala in storitev |
Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala -7 1801636 - 1.801.636
Stroski porablienega materiala d 6.042433 7 33116 7 88.879  6.164.427
Stroski storitev i 5739329 7 1434979 7 1602.836 8.777.144
Stroski dela 9.351.807 7 606.149 7 1.789.453 11.747.409
Odpisi vrednosti - - - -
Amortizacia i 5802359 7 162127  287.012 6.105.582
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, opredmetenih - - - -
osnovnih sredstvih in nalozbenimi nepremiéninami d 42904 7 = - 42.904
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkorocnimi sredstvi, - - - -
razen s finannimi nalozbami in nalozbenimi nepremicninami d 442902 7 = - 442902
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s stroski dela i =" =" - -
Drugi poslovni odhodki i 477.067 7 40657 692062 1.173.194
Skupaj v letu 2010 27.898.800 3.896.157 4.460.241 36.255.198
Skupaj v letu 2009 26.144.561 8.158.739 5.815.712 40.119.012
Od tega nabavna vrednost prodanega blaga v letu 2009 3.150.332
7. Financni prihodki
(v EUR) 2010 2009
Financni prihodki iz delezev
Finanéni prinodki iz delezev v druzbah v skupini d - 873.809
Finanéni prinodki iz delezev v pridruzenih druzbah d - -
Finanéni prinodki iz deleZev v drugih druzbah d 93.129 3117
Finanéni prihodki iz drugih naloZb d 62.980 153.475
Finanéni prihodki iz inanénih naloZb po posteni vrednost
prek poslovnega izida d - -
Financni prihodki iz danih posojil
Finanéni prinodki iz posojil, danih druzbam v skupini d (0) -
Finanéni prihodki iz posoijil, danih drugim d 107.160 165.742
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Finanéni prinodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini d - -
Finanéni prinodki iz poslovnih terjatev do drugih d 15.999 14.206
Skupaj 279.268 1.210.349

Skupina Terme Cate? beleZi v letu 2010 zniZanje finan¢nih prihodkov. To je posledica izpada izrednih

ucinkov.
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8. Financni odhodki

(v EUR) 2010 2009
Finanéni odhodki iz finanénih nalozb 9.060.458 147.596
Finanéni odhodki iz finanénih obveznost
Finanéni odhodki iz posaijil, prejetih od druzb v skupini - -
Finanéni odhodki iz posoijil, prejeth od bank 1.621.271 1.618.148
Finanéni odhodki iz izdanih obveznic - -
Financni odhodki iz drugih finanénih obveznost 1.046.995 406.795
Financni odhodki iz poslovnih obveznost
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini - -
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteliev 136.907 14.926
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznost 61.593 81.563
Skupaj 11.927.224 2.269.028
Financni odhodki so se v letu 2010 povecali predvsem zaradi slabitve nalozb.
73
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9. Nepremicnine, naprave in oprema
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA
Proizvajalne  Druge  Osnovna sredstva Osnovna Predujmi
naprave in naprave in trajno zunaj Vlaganjavtuja  sredstvav  zaosnovna
(v EUR) Zemljisca  Zgradbe stroji oprema uporabe osnovna sredstva pridobivanju sredstva Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2009 56.743.259 120.263.003 21.251.893 33.010 1.683.156 146.550 200.120.871
Prilagoditve - - 528.015 - - 528.015
1. januarja 2010 56.743.259 120.263.003 21.779.908 33.010 1.683.156 146.550 200.648.886
Pridobitve -7 5946.383 5.946.383
Pridobitve - lasina izdelava ® ° - ® - = ° ® -
Prenos z investcij v teku 494410  2.211.790 " 2.805.806 4 16.481 7 (5.728.487) 200.000
Povecanja zaradi pripojitve - - - - - - -
Odtujitve (69.284) (3.325) (601.608) - (674.217)
Izlo¢itev druzbe iz skupine (2.329.690) (1.124.531) (1.210.168) (41.385) (4.705.774)
Oslabitve - - - - -
Uskladitve s posteno vrednosto
Prenos iz nalozbenih nepremicnin
Prenos na nalozbene nepremicnine
Tecajne razlike - -
Prerazvrstitve (65.670) (65.670)
Usredstvenje stroskov financiranja - -
31. decembra 2010 54.838.695 121.346.937 22.773.938 49.491 1.793.997 346.550 201.149.608
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2009 44.458.675 13.739.499 2476 58.200.650
Prilagoditve - 528.015 - 528.015
1. januarja 2010 44.458.675 14.267.514 2476 58.728.665
Amortizacija v letu 3.897.892 1.808.407 4.238 5.710.537
Povecanja zaradi pripojitve - - - -
Odtujitve (762) (382.002) (382.764)
Izlocitev druzbe iz skupine (104.421) (320.370) (424.791)
Oslabitve - - -
Uskladitve s posteno vrednosto
Prenos iz nalozbenih nepremicnin
Prenos na nalozbene nepremicnine
Tecajne razlike
Prerazvrstive
31. decembra 2010 48.251.384 15.373.549 6.714 63.631.647
Neodpisana vrednost
31, decembra 2009 56.743.259  75.804.328 7.512.394 30.534 1.683.156 146.550 141.920.221
1. januarja 2010 56.743.259  75.804.328 7.512.394 30.534 1.683.156 146.550 141.920.221
31. decembra 2010 54.838.695 73.095.553 7.400.389 42.777 1.793.997 346.550 137.517.961

Knjigovodska vrednost zastavljenih nepremicnin je prikazana v pojasnilu St. 26 Pogojne obveznosti.

Vrednost osnovnih sredstev pridobljenih s finan¢nim najemom na dan 31.12.2010 znaSa 334.067,53

EUR. Obveznosti do dobaviteljev osnovnih sredstev na dan 31.12.2010 znaSa 832.491,32 EUR.

NEKRATKOROCNA SREDSTVA ZA PRODAJO

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Nekratkoro¢éna sredstva za prodajo:

Opredmetena osnovna sredstva za prodajo - 1.011.000
NaloZbene nepremi¢nine, namenjene prodaji - 3.036.256
Druga nekratkoroéna sredstva, namenjena prodaji - -
Sredstva dela denar ustvarjajoce enote za prodajo - -
Sredstva denar ustvarjajoCe enote za prodajo - 13.187.394
Skupaj - 17.234.650
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Skupina je na dan bilance stanja v letu 2009 med sredstva namenjena prodaji v skladu z MSRP 5
prerazvrstila opredmetena osnovna sredstva (zemljiS¢a, zgradbe in opremo) in naloZzene nepremicnine
v skupni vrednosti 17.234.650 Eur. Prenos na sredtva namenjena prodaji je bil opravljen po niZji
izmed knjigovodske oziroma postene vrednosti zmanjSane za stroske prodaje.

10. Nalozbene nepremicnine

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Nalozbene nepremiénine:

Zemijiséa Y 2854488 " 10.109.466
Zgradbe " 3684938 "  8560.894
Skupaj 6.539.426  18.670.360

PRIHODKI OD NAJEMNIN IN PODOBNO

(v EUR) 2010 2009
Nalozbene nepremiénine:

Prihodki od najemnin 1.210.595 1.403.863
Neposredni odhodki naloZzbenih nepremiénin, ki
prinasajo najemnine 75.388 40.998
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Nalozbene
nepremicnine

Nabavna vrednost

31. decembra 2009
Prilagoditve
. januarja 2010

—_

Pridobitve

Odtujitve

IZloCitev druzbe iz skupine
Prenos iz osnovnih sredstev
Prenos na osnovna sredstva
Oslabitve

Prerazvrsiitve

31. decembra 2010
Nabrani popravek vrednosti

31. decembra 2009
Prilagoditve
1. januarja 2010

Amortizacija v letu

Pridobitve in pripojitve
Odtujitve

IZlocitev druZbe iz skupine
Prenos iz osnovnih sredstev
Prenos na osnovna sredstva
Oslabitve

Prerazvrsiitve

31. decembra 2010
Neodpisana vrednost
31. decembra 2009

1. januarja 2010
31. decembra 2010

F

r

r

F

r

20.351.534

20.351.534

45914
(8.879)
(12.217.123)

8.171.446

1.681.174

1.681.174

372.503
(4.350)
(417.307)

1.632.020

18.670.360

18.670.360
6.539.426

Med nalozbene nepremi¢nine Skupine Terme Cate spadajo: butiki v éateig, Casino Lido v Catezu in
poslovni prostor za pralnico in pripravo hrane v gospodarskem objektu v CateZu, poslovni prostor v
hotelu Zusterna, lokal Trubarjeva in lokal Dealer v Ljubljani, poslovni prostor A banke, poslovni prostor
Kotnikova 28 v Ljubljani, bencinski servis, avtopralnica, gospodarska lopa, vila Trnovski pristan z
zemljiS¢em ter zemljiSCe gokart. PoStena vrednost nalozbenih nepremicnin, izhajajo¢ iz cenitvenega
porocila izdelanega s strani pooblascenih cenilcev podjetja Dodoma iz Maribora z dne 10.03.2006,
bistveno ne odstopa od nabavne vrednosti.

Iz naslova naloZbenih nepremi¢nin je Skupina Terme CateZ v letu 2010 dosegla 1.210.595 EUR
poslovnih prihodkov, iz naslova vzdrzevanja pa ni imela pomembnejSih stroskov.
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Vse naloZbene nepremicnine so dane v najem.

11. Neopredmetena sredstva

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Pravice do ind. Neopredm. Dolgoro¢no

Stroski lastnine in sredstvav  odloZeni Dobro Dani

(v EUR) razvijanja druge pravice pridobivanju  stroski ime predujmi Skupaj
Nabavna vrednost
31. decembra 2009 - 575.018 2.851 - 2.131.869 - 2.709.738

Prilagoditve - - - - - - -
1. januarja 2010 - 575.018 2.851 - 2.131.869 - 2.709.738
Pridobitve - - 40.745 - - - 40.745
Pridobitve - lastna izdelava - - - - - - -
Povecanja zaradi pripojitve - - - - - - -
Prenos z investicij v teku - 38.751 (38.751) - - - -
Odtujitve - (32.440) - - - - (32.440)
Izlo¢itev druzbe iz skupine - (2.242) - - - - (2.242)
Oslabitve - - - - - - -
Uskladitve s posteno vrednosto - - - - - - -
Tecajne razlike - - - - - - -
Prerazvrsiitve - - - - - - -
31. decembra 2010 - 579.087 4.845 - 2.131.869 - 2.715.801
Nabrani popravek vrednosti
31. decembra 2009 - 518.036 - - - - 518.036

Prilagoditve - - - - - - -
1. januarja 2010 - 518.036 - - - - 518.036
Amortizacija v letu - 22.540 - - - - 22.540
Povecanja zaradi pripojitve - - - - - - -
Odtujitve - (6.929) - - - - (6.929)
Izlocitev druzbe iz skupine - (1.847) - - - - (1.847)
Oslabitve - - - - - - -
Uskladitve s posteno vrednostjo - - - - - - -
Tecajne razlike - - - - - - -
Prerazvrsiitve - - - - - - -
31. decembra 2010 - 531.800 - - - - 531.800
Neodpisana vrednost
31. decembra 2009 - 56.982 2.851 - 2.131.869 - 2.191.702
1. januarja 2010 - 56.982 2.851 - 2.131.869 - 7 2.191.702
31. decembra 2010 - 47.287 4.845 - 2.131.869 - 2.184.001
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12. Nekratkorocne financne nalozbe

(v EUR) 31.12.2010

31.12.2009

Nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe:

NekratkoroCne financne nalozbe, razen posoj
Delnice in deleZi v druzbah v skupini -
Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah -
Druge delnice in deleZi -
Druge nekratkoro¢ne finanéne nalozbe 3.564.379
NekratkoroCna posojila
Nekratkoroéna posojila druzbam v skupini -
Nekratkoro€na posojila dana pridruzenim druzbam -
Nekratkoroéna posojila drugim 2.787
Nekratkoroéno nevplagani vpoklicani kapital -

2.400.757

4776

Skupaj 3.567.166

2.405.533

GIBANJE NEKRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Financne nalozbe
razpolozljive

(v EUR) Posojila za prodajo

Skupaj

Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2009 4.776 2.400.757

Povetanja
Nova posojila, nakupi -
Prevrednotenje - te¢ajne razlike -
Pripis obresti -
Prevrednotenje na posteno vrednost -

ZmanjSanja
Odplagila, prodaje
Prevrednotenje - te€ajne razlike -
Prenos na kratkorocni del -
Dokonéen odpis -

r

Prevrednotenje na posteno vrednost - 1.163.622

2.405.533

1.163.622

Stanje 31.12.2010 2.787 3.564.379

3.567.166

Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009 -

Povetanja
Oblikovanje popravka vrednosti v letu -
ZmanjSanja
Izterjane odpisane nalozbe °
Dokoncen odpis =
Prenos na kratkoro¢ni del -

Stanje 31.12.2010 -

Cista vrednost 31.12.2009 4776 2.400.757

2.405.533

Cista vrednost 31.12.2010 2.787 3.564.379

3.567.166
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13. Terjatve za odlozeni davek

Terjatve za odloZeni davek v skupinskih racunovodskih izkazih na dan 31.12.2010 znasajo 758.355
EUR. Obracunane so iz naslova rezervacij za odpravnine, jubilejne nagrade zaposlencev, popravka
vrednosti terjatev, oblikovanih obveznosti za odskodninske zahtevke ter zaradi pri uskupinjevanju
zmanjSanega dobicka pri prodaji nepremicnin. Za izracun odloZenih davkov je uporabljena davcna
stopnja 20%, medtem ko je bila v letu poprej 21%.

Ce upostevamo vse spremembe, znasa zmanjsanje terjatev za odlozeni davek Skupine glede na leto
poprej 739.272 EUR. Davcna stopnja se v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
postopno znizuje in bo v letu 2010 znasala 20%.

Odlozeni Odlozeni Izlocitev
davki preko davki preko druzbe
(v EUR) 31.12.2009 poslovnega izida rezerv za prevred. iz skupine 31.12.2010
Amortizacija, ki presega najvisje zakonsko predpisane - - -
Prevrednotenje oziroma oslabitev neopredmetenih sredstev 72.514 (18.128) 54.386
Prevrednotenje oziroma oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev 2.559 - 2.559
Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb i 50.740 (16.006) (34.734) -
Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb - negativna rezerva za prevredn. i 331.324 b (232.724) 98.600
Prevrednotenje pred tveganjem varovanih postavk - - -
Oslabitve poslovnih terjatev 138.876 52.796 191.672
Oslabitev zalog - - -
Rezervacije za stroske in odhodke 223.983 (13.446) (1.530) 209.007
Neizrabljeni davéni dobropisi oziroma olaj$ave 3.880 65.291 69.171
Dobicek pri prodaji med odvisnimi druzbami 636.151 (503.191) 132.960
Razlika med davéno in knjigovodsko vrednostjo prevzeth sredstev
in obveznost (prevzemi) - -
Neizrabliene davéne izgube in dobropisi prevzete druzbe (prevzemi) 37.600 (37.600)
1.497.627 (470.284) (232.724) (36.264) 758.355

14. Zaloge

Zaloge materiala se nanasajo na zaloge Zivil, alkoholnih in brezalkoholnih pija¢, drobnega inventarija in
podobno.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Material in surovine " 310.589 " 281.442
v . . F F
Nedokon&ana proizvodnja = =
. . F F
Proizvodi - -
Trgovsko blago g 235519 7 179.679
Predujmi za zaloge r 699 © 512
Oslabitve b - -
Skupaj 546.807 461.632

Pri letnem popisu zalog brezalkoholnih in alkoholnih pijaC ter trgovskega blaga v gostinstvu Terme
Cate? d.d. so ugotovili za 3.712 EUR viskov in za 2.646 EUR manjkov. Pri letnem popisu trgovskega
blaga trgovine Market pa je bila ugotovljena inventurna razlika —3.820 EUR. Druzba izraCunava visino
dovoljenega kala po posameznih skupinah artiklov v skladu s Pravilnikom o stopnjah dovoljenega kala
od katerega ni potrebno obracunati ddv. Tako je ugotovljen in poknjizen kalo v viSini 3.968 EUR.
Zaloge niso zastavljene.

Pri letnem popisu trgovskega blaga na Veleprodaji je bilo ugotovljenih 3.762 EUR viskov in 2.542
manjkov.

Druzba Marina PortorozZ d.d. nima zastavljenih zalog kot jamstvo za obveznosti. V letu 2010 je druzba

na podlagi letnega popisa zalog evidentirala 787 Eur presezkov, 5 Eur primanjkljaja in za 3.119 Eur
odpisa zalog.
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Druzba Terme IlidZza d.o.0. nima zastavljenih zalog kot jamstvo za obveznosti. V letu 2010 je druzba
na podlagi letnega popisa zalog evidentirala 0 Eur presezkov in 639 Eur primanjkljaja zalog.

Druzba Del naloZbe nima zalog.
15. Kratkoroc¢na financna sredstva

Vrednostnice razpoloZljive za prodajo niso dane kot jamstvo za pridobivanje kredita ali drugih
obveznosti. Vrednostnice razpolozljive za prodajo nimajo posebnega zavarovanja.

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe:

KratkoroCne finanéne nalozbe, razen posojil

Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 -
Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah - -
Druge delnice in deleZi 33.126.238 5.456.314
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe 1.139 1.139
Kratkoro¢na posojila
KratkoroCna posojila druzbam v skupini (0) -
KratkoroCna posojila dana pridruzenim druzbam - -
Kratkoro¢na posojila drugim 3.451.737 3.054.051
Kratkoro¢no nevplagani vpoklicani kapital - -
Skupaj 36.579.114 8.511.504
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe:

Finan¢ne naloZbe po posteni vrednost prek
izkaza poslovnega izida -
Finan¢ne nalozbe v posest do zapadlosti -

Posojila 3.451.737 3.054.051
Finanéne nalozbe razpoloZijive za prodajo 33.127.377 5.457.453
Skupaj 36.579.114 8.511.504
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GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Financne nalozbe  Finan¢ne nalozbe Finanéne nalozbe
po posteni vrednosti v posesti razpolozljive
(v EUR) prek IPI do zapadlosti Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2009 - - 3.054.051 6.301.104 9.355.155
Povecanja i
Nova posojila, nakupi - =V 700.157 52.585.072 53.285.229
Prevrednotenje - tecajne razlike - - - - -
Pripis obresti - 2 Y 75.798 - 75.798
Prenos iz dolgoro¢nega dela - - 1.638 - 1.638
Dokonéen odpis - - (321) - (321)
ZmanjSanja i
Odplagila, prodaje - -7 (379.586) (24.346.000) (24.725.586)
Prevrednotenje - tecajne razlike - - - - -
Izlo¢itev druzbe iz skupine - - - (1.177.889) (1.177.889)
Prevrednotenje na posteno vrednost - - - (234.910) (234.910)
Stanje 31.12.2010 - - 3.451.737 33.127.377 36.579.114
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009 - - - 843.651 843.651
Povecanja
Prenos iz dolgorognega dela - - - - -
Oblikovanje popravka vrednost v letu - - - 4.197.568 4.197.568
ZmanjSanja
Izlo¢itev druzbe iz skupine - - - (843.651) (843.651)
Dokonéen odpis nalozb - - - (4.197.568) (4.197.568)
Stanje 31.12.2010 - - -
Cista vrednost 31.12.2009 - - 3.054.051 5.457.453 8.511.504
Cista vrednost 31.12.2010 - - 3.451.737 33.127.377 36.579.114

Vrednostnice, ki kotirajo na borzi, so vrednotene po borzni ceni na dan bilance stanja, medtem ko so
ostale vrednotene na podlagi s strani treh borznoposredniskih his pridobljenih podatkov o zadnijih
sklenjenih poslih. V kolikor pa tudi ti podatki ne obstajajo, se slednje vrednostnice izkazujejo po
knjizni vrednosti.

16. Kratkorocne poslovne terjatve
KratkoroCne poslovne terjatve predstavljajo v najvecji meri terjatve do kupcev na dan 31.12.2010 v
znesku 2.340.352 EUR (31.12.2009 so znasale 2.380.318 EUR) in druge terjatve, ki na dan 31.12.2010

znasajo 840.862 EUR (31.12.2009 pa so znasSale 1.925.647 EUR) upostevajoC popravke vrednosti
terjatev.
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KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkorogne poslovne terjatve do kupcev:
na domacem trgu 3.064.708 3.000.878
na tujih rgih 521.490 564.158
KratkoroCne poslovne terjatve do podijetj v skupini - -
Dani kratkoroCni predujmi in varscine 66.058 88.094
KratkoroCne ferjatve iz poslovanja za tuj racun - 108.774
KratkoroCne terjatve, povezane s finanénimi prihodki 209.240 2.323.615
Druge kratkorocne terjatve 840.862 2.372.205
Oslabitve kratkorocnih terjatev do kupcev (1.245.876) (1.184.718)
Oslabitve drugih kratkoroénih poslovnih terjatev - (446.558)
3.456.482 6.826.448
Starostna struktura terjatev
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Nezapadlo 1.034.422 919.368
Zapadlo do:
- 30 dni 480.298 510.062
- 60 dni 155.359 150.601
- 90 dni 90.952 179.379
- 180 dni 268.080 243.848
- 360 dni 240.391 210.689
- nad 360 dni i 70.820 166.370
2.340.322 2.380.317
Popravki vrednost kratkoroénih terjatev
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Stanje 1.1. 1.631.276 1.433.440
Povecanja
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 424.504 329.994
Tedajne razlike -
Prenos iz nekratkoroénih poslovnih terjatev 255.413
ZmanjSanja
Izterjane odpisane terjatve (121.439) (122.928)
Dokoncen odpis terjatev (174.332) (264.643)
[Zloitev druZbe iz skupine (514.133) -
Stanje 31.12. 1.245.876 1.631.276
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Terjatve nimajo posebnih zavarovanj.

KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkorogno odloZeni stroski oziroma odhodki 143.001 67.094
Kratkoro€no nezaracunani prihodki 3.063 22.060
Vrednotnice 1.740 2.277
DDV od prejetih predujmov - -

Skupaj 147.804 91.431

17. Denarna sredstva

DENARNA SREDSTVA

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Gotovina v blagajni v domagi valuft 119.764 67.828
Gotovina v blagajni v tuji valut - -

Izdani &eki in menice (odbitna postavka) b

Prejet eki in menice

Netvegani takoj udenarljivi dolzniski vrednostni papirji - -

Denar na pof 3.778 11.551

Denarna sredstva na raéunih v domaci valut 99.559 66.297
Denarna sredstva na racunih v tuji valu - -

Kratkoro¢ni depozii v domadi valut 4.466
Kratkoroéni depoziti v tji valut

Denarna sredstva na posebnih raunih za posebne namene

Skupaj 223.101 150.142
18. Kapital

Osnovni kapital

Stevilo delnic v prometu

Vpoklicani kapital druzbe Terme Cate? znasa 12.444 tiso¢ EUR in je razdeljen na 497.022 navadnih
kosovnih delnic. Vrednost kosovne delnice znasa 25,04 EUR. Vse delnice so istega razreda in prinasajo
delni¢arjem pravice iz ZGD. Delnice druzbe Term CatezZ v lasti odvisnih druzb nimajo glasovalnih pravic

in tudi ne pravice do dividende.

Lastnidka struktura in njene spremembe so opisane v poglavju »Lastniska struktura Term CateZ d.d. in

spremembe v lastniStvu«. Stanje in gibanje kapitala je razvidno iz izkaza gibanja kapitala.

Delnice druzbe Terme Catez v lasti odvisnih druzb

Vrednost delnic TCRG v odvisnih druzbah v viSini 835 tiso¢ EUR zajemajo delnice TCRG v odvisnih

druzbah, in sicer:
e Del nalozbe d.d.

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010

6.840 delnic TCRG (1,38%)



/@)

TERME CATEZ

Rezerve

Rezerve znasajo 62.961.206 EUR in jih sestavljajo:
¢ kapitalske rezerve v visini 29.842.696 EUR,
e zakonske rezerve v visini 1.689.962 EUR,
e rezerve za lastne delnice druzbe Terme Cate? d.d. v lasti odvisnih druzb v vigini 834.877 EUR,
e druge rezerve v visini 2.140.385 EUR in
e rezerve za poSteno vrednost znasajo na dan 31.12.2010 28.453.286 EUR.

Gibanje presezka iz prevrednotenja obvladujo€ega lastnika - popravljeno

Opredmetena Dolgoroéne Kratkoro€ne
osnovna  Neopredmetena financne finanéne
(v EUR) sredstva sredstva nalozbe nalozbe Skupaj
Zacetno stanje na dan 31. decembra 2009 " 30.646.259 - (9734297 1.750.707  31.423.537
Povecanje
Uskladitve s posteno vrednostjo - - 683.744 - 683.744
Bruto vrednost - - 854.680 - 854.680
Vpliv odloZenih davkov N 5 (170.936) - (170.936)
Prenos iz presezka iz prevrednotenja neobvladujocih lastikov i 127.606 " - - 127.606
Bruto vrednost 159.506 - - - 159.506
Vpliv odloZenih davkov (31.900) - - - (31.900)
Oslabitev finanénih sredstev, razpoloZjivih za prodajo
(prenos negatvnega presezka iz prevrednotenja v odhodke)
Bruto vrednost
Vpliv odloZenih davkov
ZmanjSanje
Uskladitve s posteno vrednostjo - - - (187.928) (187.928)
Bruto vrednost - - - (234.910) (234.910)
Vpliv odloZenih davkov - - - 46.982 46.982
Izlo¢itev druzbe iz skupine (1.342.907) -r -r (47.928)" (1.390.835)
Bruto vrednost (1.678.634) - - (59.910)" (1.738.544)
Vpliv odloZenih davkov 335.727 - - 11.982 7 347.709
Odprava ob odtujitvi sredstev - -
Bruto vrednost
Vpliv odloZenih davkov - - -
Odprava v dobro prenesenih dobickov (2.202.838) " - (2.202.838)
Bruto vrednost (2.753.548) - (2.753.548)
Vpliv odloZenih davkov 550.710 - 550.710
Kon¢éno stanje na dan 31.12.2010 27.228.120 - (289.685) 1.514.851  28.453.286
RAZCLENITEV KAPITALSKIH REZERV
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Vplacani presezek kapitala 11.914.806 11.914.806
Dobiéek pri prodaji lastnih delnic oziroma delezev - -
Vplacila pridobliena z izdajo zamenljivih obveznic ali obveznic - =
z delnidko nakupno opcijo - -
Vplacila za pridobitev dodatih pravic iz delnic - -
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta - -
Poenostavlieno zmanjSanje osnovnega kapitala z umikom delnic 3.755.679 3.755.679
Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 14.172.211 14.172.211
Zneski iz u¢inkov pofrjene prisilne poravnave - -
Skupaj 29.842.696 29.842.696
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Bilan¢ni dobicek

Bilancni dobicek 2010 znasa 21.858.231 EUR (2009: 24.394.293 EUR) in vkljuuje prenesene dobicke
prejsnjih let ter Cisti dobic¢ek poslovnega leta.

V letu 2010 je bila iz bilanénega dobitka Term Catez d.d. izplacana dividenda za leto 2009 v visini
5,50 EUR bruto na delnico in iz bilan¢nega dobicka Marine Portoroz d.d. v visini 3 EUR bruto na
delnico. Skupscina druzbe Se ni sprejela odlocitve o visini dividende za leto 2010.

V letu 2010 je bil ustvarjen Cisti poslovni izid skupine v visini 2.470.174 EUR (2009: 4.003.226 EUR).

2010 2009
Cisti dobicek poslovnega leta 2.470.174 4.003.226
Tehtano povprecno stevilo navadnih delnic 490.182 490.182
Osnovni Cisti dobicek na delnico (v EUR) 5,04 817

Vsota vseh dobickov, pripoznanih preko poslovnega izida ali neposredno skozi kapital druzbe za leto
2010 znasa -4.617.068 EUR (1.894.188 EUR Cisti dobicek poslovnega leta, -2.256.129 EUR
spremembe preseZka iz prevrednotenja in -4.255.127 EUR druge sestavine vseobsegajocega donosa),
za leto 2009 pa je znaSala znaSa 13.211.895 EUR (4.201.056 EUR Ccisti dobicek poslovnega leta,
7.854.464 EUR spremembe presezka iz prevrednotenja in 1.156.375 EUR druge sestavine
vseobsegajocega donosa).

Ce bi kapital Skupine Terme CateZ prevrednotili s koeficientom 1,9%, bi se kapital vecinskega lastnika
zmanijSal za 533.407 EUR, kapital manjsinskega lastnika pa bi se povecal za 755.905 EUR.

Kapital manjsinskih lastnikov

Stanje na dan 31.12.2010

Firma in sedez druzbe Veliost kapitala Cisti poslovni
izid leta
DEL NALOZBE d.d., Cate? ob Savi 2.466.697,05 -129.432
TERME ILIDZA d.o.0., Sarajevo 1.127.816,32 -1.302.838
MARINA d.d., Portoroz 44.957.070,00 3.178.802
TERMALNA RIVIERA d.o.0., Novalja -100,23 -473
SKUPAJ 48.551.483,14 1.746.059,20
Stanje na dan 31.12.2009
v EUR

Delez

manjsinskih Kapital, ki pripada Dobicek, ki pripada
Druzba lastnikov manjsinskim lastnikom |manjsinskim lastnikom
Marina PortoroZ d.d. 26,55 9.052.683 275.012
TP PortoroZ d.d. 13,56 1.471.217 39.957
Del nalozbe d.d. 0,00 d g
Terme llidZa d.o.o. 10,00 243.066 -117.138
Termalna riviera Novalja d.o.o. 0,00 [’ J
Skupaj 10.766.966 197.831

Kapital manjsSinskih lastnikov znasa 7.419.454 EUR (2009: 10.766.966 EUR), kar predstavlja 7,14 %
skupnega kapitala (2009: 9,26%). Izguba, ki pripada manjSinskim lastnikom, znasa -575.986 EUR
(2009: 197.831 EUR).
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19. Rezervacije

GIBANJE REZERVACIJ IN DOLGOROCNIH PASIVNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

Rezervacije Pokojnine, Prejete Prejete
Rezervacije zaobveznosti Rezervacije jubilejne nagrade Rezervacije  dotacije  dotacije za
za razgradnje  zakocljive  odpravnine zadana zapokrivanje osnovna  Sodni Okoljske Druge
(v EUR) izacij 00s pogodb ob upok. jamstva stroSkov  sredstva spori rezervacije rezervacije Skupaj
Stanje 31. decembra 2009 - - - 956.973 - - 5258456  697.331 - 26.586 6.939.346
Spremembe v lefu:
Oblikovanje - - - 57.095 - - 200.000 95.367 - 14.924 367.386
Poraba - - - (118.376) - - (373.307) - (247) (491.930)
Izo¢itev druzbe iz skupine - - - (7.652) - - - (7.652)
Diskontiranje - -
Stanje 31. decembra 2010 - - - 888.040 - - 5085149  792.698 - 41.263 6.807.150

Rezervacije iz naslova subvencij za garazno hiSo v Zusterni v Termah CateZ se odpravljajo v skladu s
planom ravno tako se odpravljajo rezervacije za ostale subvencije pridobljene s strani Evropskih
strukturnih skledov in Ministrstva za gospodarstvo. Rezervacije za obveznosti do zaposlencev
predstavljajo vracunane dolgoroCne obveznosti za odpravnine ob odhodu v pokoj in za jubilejne
nagrade na osnovi aktuarskega izraCuna ter se zmanjSujejo za dejansko izplacane odpravnine in
jubilejne nagrade. Rezervacije za dotacije evropskih strukturnih skladov se porabljajo v viSini
obracunane amortizacije.

Poraba rezervacij bo potekala v naslednjih 20 letih na podlagi amortizacijskega nacrta v povprecni
viSini porabe letoSnjega leta.

20. Financ¢ne obveznosti

To pojasnilo podaja informacije o obsegu in pogojih, ki veljajo za dobljena posojila. Vet informacij o
izpostavljenosti Skupine obrestnemu in tecajnemu tveganju je podanih v tocki 23.»Financni
instrumenti«.

NEKRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Nekratkorocne finanéne obveznost do druzb v skupini - -
Nekratkorone finanéne obveznost do pridruzenih druzb - -

Nekratkorotna posojila, dobliena pri bankah in druzbah v drZavi 41.864.591 19.469.558
Nekratkoro¢na posojila, dobliena pri bankah in druzbah v tujini - -
Nekratkorocne finanéne obveznost v zvezi z obveznicami - -
Nekratkoro¢ni dolgovi iz finan¢nega najema 160.990 14.760.801
Nekratkorocne finanéne obveznost do fiziénih oseb - -
Druge nekratkoro¢ne finanéne obveznosti - 3.415.469
Kratkoroéni del nekratkoroénih finanénih obveznost " (9.007.585) (4.867.236)
Skupaj 33.017.996 32.778.592

Obrestna mera dolgoro¢no dobljenih posojil znasa od 1M EURIBOR+0,65% do 6M EURIBOR+3,9%.
Dolgoro¢no posoijilo z najdaljSo zapadlostjo zapade junija 2018.
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21. Obveznosti za odlozeni davek

ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK - POPRAVLJENE

Odlozeni Odlozeni Izlogitev
davki preko davki preko druzbe iz
(v EUR) 31.12.2009 poslovnegaizida rezerv za prevredn. skupine 31.12.2010
Prevrednotenje neopredmetenih sredstev na posteno vrednost - R -
Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev na posteno vrednost 8.524.366 (749.775) (388.393) 7.386.198

Prevrednotenje finanénih nalozb na posteno vrednost 325.936 (46.981) (13.861) 265.094
Prevrednotenje financnih nalozb - prenos na terjatve za odlozene davke - - -
Prevrednotenje pred tveganjem varovanih postavk
Prenos davénih obveznost v naslednja leta zaradi prehoda na nove SRS
Razlika med davéno in knjigovodsko vrednostjo prevzeth sredstev

in obveznosti (prevzemi)
Amortizacijska stopnja za davéne potrebe je visja od poslovne
Pospesena amortizacija drobnega inventarja za davéne namene

8.850.302 (749.775) (46.981) (402.254) 7.651.292

Obveznosti za odloZzene davke izhajajo iz prevrednotenja vrednostnic v letu 2009 po 21-odstotni, v letu
2010 pa po 20-odstotni davcni stopnji. Najvecji del obveznosti za odloZeni davek se nanasa na
prevrednotenje osnovnih sredstev (preteZzno zZemljis¢a) in sicer v visini 7.386.198 EUR, ki so
preracunane po 20% davcni stopnii.

22. Kratkorocne obveznosti
Obrestna mera kratkorocnih posojil znasa od 1M EURIBOR+3,5% do 3M EURIBOR+3,7%.
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Kratkoro¢ne finanéne obveznost do druzb v skupini - -
Kratkoro€na posojila, dobliena pri bankah in druzbah v drzavi 23.823.603 27.112.303
Kratkoro€na posojila, dobliena pri bankah in druzbah v tujini - -
Kratkoro&ne finanéne obveznost v zvezi z obveznicami - -
KratkoroCna posojila, pridobliena pri fiziénih osebah - -

KratkoroCne obveznosti v zvezi z razdelitvijo posl. izida 73.207 74.969
Obveznost iz vplacila kapitala do vpisa v sodni register - -
Druge kratkoroéne finan¢ne obveznost r 252.524 1.646.119
Kratkoroéni del nekratkoroénih finanénih obveznosti 9.007.585 4.867.236
Skupaj 33.156.919 33.700.627
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23. Financni instrumenti

Postena vrednost financnih instrumentov

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Denarna sredstva in njegovi ustrezniki 223.101 150.142

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo - 17.234.650

Dana posojila 3.454.524 3.058.827

Poslovne terjatve 3.456.482 6.826.457

Skupaj sredstva 7.134.107 27.270.076

Prejeta posojila 65.849.184 64.758.131

Druge finan¢ne obveznosti 325.731 5.136.557

Poslovne obveznosti 6.244.715 5.449.973

Skupaj obveznosti 72.419.630 75.344.661

Knjigovodska vrednost financnih sredstev in obveznosti je enaka posteni vrednosti.

FinanCna sredstva v celoti znaSajo 76.035.153 EUR (2009: 48.300.130 EUR), kar je enako
izpostavljenosti maksimalnemu zaupanjskemu tveganju.

Ob uporabi financnih instrumentov skupina zaznava naslednja tveganja:
e kreditno tveganje

¢ likvidnostno tveganje

e trzno tveganje

¢ valutno tveganje

e obrestno tveganje.

Ta tocka obravnava Skupino in njeno izpostavljenost posameznim omenjenim tveganjem, njene cilje,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanje tveganj ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga
kvantitativna razkritja so zajeta v nadaljevanju pojasnil h konsolidiranim racunovodskim izkazom.

Uprava v druzbah je v celoti odgovorna za vzpostavitev okvirnega upravljanja Skupine s tveganii.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, ki
grozijo Skupini, na podlagi Cesar se dolocijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajo tveganja in
upostevanje omejitev. Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajo in tako sproti
posredujejo informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih Skupine. Z izobraZevanjem kot
tudi s standardi in postopki upravljanja s tveganji si Skupina prizadeva razviti disciplinirano in
konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge in svojih obveznosti.
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Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo Skupina utrpela financno izgubo, Ce stranka ali pogodbenica
vkljuCena v pogodbo o financnem instrumentu ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje
nastane predvsem iz naslova terjatev skupine do strank in nalozbenih vrednostnic.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost skupine kreditnemu tveganju je odvisna zlasti od znacilnosti posameznih strank.
Demografija baze strank Skupine, kot tudi placilno tveganje z vidika panoge ali drZave, v kateri stranka
posluje, nima tolikSnega vpliva na kreditno tveganje. Z geografskega vidika, koncentracija kreditnega
tveganja ne obstaja.

Pri spremljanju kreditnega tveganja so stranke razdeljene v skupine skladno z njihovimi kreditnimi
znaCilnostmi, med drugim tudi glede na to ali gre za posamezno druzbo ali skupino druzb, za
veleprodajo, maloprodajo ali kon¢nega porabnika, glede na geografski poloZaj, panogo, starostno
strukturo terjatev, dospelost, ter obstoj predhodnih financnih tezav. Stranke, pri katerih je tveganje
ocenjeno kot “visoko”, se vnesejo v seznam strank, s katerimi je poslovanje omejeno, prihodnje
prodaje pa se izvedejo le na podlagi predplacil.

Blago je prodano tako, da se zadrZi lastniStvo do njegovega popolnega placila; tako ima Skupina v
primeru neplacila blaga zavarovano terjatev. V zvezi s poslovnimi in drugimi terjatvami skupina ne
zahteva varscine.

Skupina oblikuje popravek za vrednost oslabitve, ki predstavlja viSino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb. Glavna elementa tega popravka sta posebni del izgube, ki se
nanasa na posamezna pomembna tveganja, in skupni del izgube, ki se oblikuje za skupine podobnih
sredstev zaradi izgub, ki so nastale, a Se niso opredeljene. Popravek za skupni znesek izgube se doloci
ob upostevanju podatkov iz preteklosti, ki se nanasajo na statistiko placila podobnih financnih
sredstev.

Struktura terjatev do kupcev po zapadlosti:

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Nezapadlo 1.034.422 919.368
Zapadio do:
- 30 dni 480.298 510.062
- 60 dni 155.359 150.601
- 90 dni 90.952 179.379
- 180 dni 268.080 243.848
- 360 dni i 240.391 210.689
- nad 360 dni d 70.820 166.370
2.340.322 2.380.317

Terjatve zajemajo znesek neplacanih racunov do kupcev doma in v tujini.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganije je tveganje, da Skupina ne bo zmoZna poravnati svojih financnih obveznosti ob
njihovi dospelosti. Najvisjo moZno likvidnost Skupina zagotavlja tako, da ima vselej dovolj likvidnih

sredstev za poravnanje svojih obveznosti v roku, in sicer v obicajnih kot tudi stresnih okolis¢inah, brez
nastanka nesprejemljive izgube ali Skodnega tveganja ugledu Skupine.
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Likvidnost Skupina zagotavlja s planiranjem denarnega toka na dnevni, mesecni in letni ravni in z
dogovorjenimi kratkoro¢nimi obnovljivimi kreditnimi linijami.

Dodatno likvidnostno rezervo predstavljajo predCasna placila, ki jih Skupina izvaja zaradi koris¢enja
kasaskontov. V primeru likvidnostnih potreb bi lahko katerakoli druzba v Skupini zaasno prekinila
predcasna placila in s tem sprostila likvidnostno rezervo.

Pri dolznisSkem financiranju sodeluje Skupina z vsemi vecjimi slovenskimi in tujimi bankami, kar
zmanjsSuje moznost nelikvidnosti ob morebitnem izpadu posameznega vira financiranja.

Zaradi ucinkovitega upravljanja z denarnimi sredstvi, ustreznimi kreditnimi linijami ter dobrim
dostopom do financnih trgov ocenjujemo, da je tovrstno tveganje zmerno.

Tveganju zmanjsane likvidnosti in spremembe trznih cen vrednostnih papirjev Skupina ni izpostavljena,
saj ne poseduje materialno pomembnih nalozb v vrednostne papirje, s katerimi bi trgovala. Nalozbe v
vrednostne papirje zajemajo vrednostne papirje podjetij v skupini.

Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je sicer prisotno, vendar ocenjujemo, da je zmerno zaradi
ustrezne kapitalske sestave Skupine, ucinkovitega gospodarjenja s sredstvi, sposobnosti ustvarjanja
denarnih tokov iz poslovanja tudi v bodocCe, visoke kreditne sposobnosti in kakovosti ter trznosti
premozenja. Kapital predstavlja 65% vseh virov sredstev Skupine.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni teCaji, obrestne mere
in lastniski instrumenti, vplivale na prihodke skupine ali na vrednost financnih instrumentov. Cilj
obvladovanja trznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v
razumnih mejah ob hkratni optimizaciji dobicka.

Skupina prodajna tvaganja zmanjSuje z ustreznimi trZenjskimi aktivnostmi ter s stalnim razvojem
ponudbe novih storitev ali kakovostnim dopolnjevanjem obstojecih storitev ter s koris¢enjem lastne
prodajne mreZe pri prodaji storitev. Tveganje zaradi vpliva konkurence in pojava novih storitev na trgu
sicer obstaja, vendar je po oceni poslovodstva zmerno.

Pricakujemo tveganja povezana z obvladovanjem nepriCakovanih sprememb cen vhodnih surovin,
materialov in storitev. V primeru izgube ali spremembe placilnih in cenovnih pogojev dobavitelja ima
Skupina v vsakem trenutku moznost zamenjave dobavitelja, ki je pripravljen sodelovati pod enakimi
pogoji kot prejsnji. Tovrstna tveganja ima Skupina zavarovana z dolgorocnimi pogodbenimi razmerji z
dobavitelji. Tveganja v zvezi s spremembo cen materiala in surovin so razmeroma nizka, saj Skupina
nudi pretezno storitve, v strukturi prihodka iz poslovanja pa tovrstni stroski predstavljajo manj kot
15%.

Valutno tveganje

Ob prevzemu evra kot funkcijske valute druzb v Skupini (razen druzbe v Bosni in Hercegovini, kjer pa
trenutno obstaja stabilna vezava BAM na EUR) se je valutno tveganje Skupine ob Ze tako nizkem
tveganju Se zmanjsalo. Valutno tveganje zmanjsuje tudi dejstvo, da imamo v hotelih nekaj vec kot
55% tujih gostov, ki placujejo vecinoma v evrih.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obrestno tveganje ima v Skupini najpomembnejsi vpliv na poslovanje, kljub dejstvu da dosegajo

druzbe v Skupini na podlagi A bonitete pri poslovnih bankah najnizje obrestne mere. Dolgorocni in
kratkorocni krediti pri bankah so najeti na osnovi variabilne obrestne mere.
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Upravljanje s kapitalom

Uprava se je odloCila za ohranjanje velikega kapitalskega obsega, da bi tako zagotovila zaupanje
nalozbenikov, upnikov in trga ter trajnostni razvoj Skupine. Knjigovodska vrednost kapitala Skupine
Terme Cate? znasa na dan 31.12.2010 103.848.229 EUR, na dan 31.12.2009 pa je znasala
111.404.496 EUR. Nadzorni svet spremlja kapitalski donos, ki ga je Skupina opredelila kot Ciste
prihodke iz poslovanja, deljene s celotnim delnicarskim kapitalom, brez manjSinskih delezev. Nadzorni
svet spremlja tudi visino dividend, izplacanih navadnim delniCarjem.

Skupina si prizadeva za ohranjanje ravnoteZja med visjimi donosi, ki bi jih omogocili z vecjimi posojili,
ter prednostmi in varnostjo mocne kapitalske pozicije. Cilj Skupine je dose¢i 4 do 8-odstotno
donosnost vlozenega kapitala. V letu 2010 je ta znasSala 2,38 odstotke (v letu 2009 pa 3,442 odstotke).
Skupina razpolaga s 6.840 lastnih delnic.

Niti mati¢na druzba niti njene odvisne druzbe niso predmet kapitalskih zahtev, ki bi jih dolocili zunanji
organi.

Analiza obcutljivosti na financna tveganja

Obcutljivost na spremembo obrestne mere

Pri finan¢nih tveganjih je Skupina najbolj obcutljiva na spremembo obrestne mere. Ker temelji
dolgorocna zadolZitev na variabilni obrestni meri - medbancni referen¢ni obrestni meri EURIBOR, je tudi
najbolj obcutljiva na njeno spremembo. Vsaka desetinka spremembe te obrestne mere ob
nespremenjeni zadolzenosti na dan 31.12.2010 poviSa stroSek za obresti v znesku 951.200 evrov.

Tveganje spremembe obrestne mere -
- Knjigovodska
(v EUR) vrednost
Finanéni indtrumenti po fiksni obrestni meri -
Finan¢na sredstva r 33.039
Finan¢ne obveznosti " 15.257.267
Finanéni instrumenti po spremenljivi obrestni meri -
Finan¢na sredstva r 34.255.411
Finan¢ne obveznosti " 50.591.917
Sprememba odhodkov  Prilagojeni odhodki
(v EUR) za obresti za obresti
Povecanje povprecne obresine mere za 1 odstotno tocko 548.987 2.765.722
Povecanje povprecne obresine mere za 1,5 odstone tocke 823.480 3.040.215
ZmanjSanje povprecne obrestne mera za 1 odstotno tocko -548.987 1.667.749
ZmanjSanje povprene obresine mere za 1,5 odstotne tocke -823.480 1.393.255
Sprememba prihodkov Prilagojeni prihodki
(v EUR) od obresti za obresti
Povecanje povprecne obresine mere za 1 odstono tocko 30.401 122.550
Povecanje povprecne obrestne mere za 1,5 odstotne tocke 45.601 137.750
ZmanjSanje povprecne obresine mera za 1 odstono tocko - 30.401 61.748
ZmanjSanje povprecne obresine mere za 1,5 odstone tocke - 45.601 46.547
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Obcutljivost na spremembo postene vrednosti

Tveganje sp be post d
Vpliv sprememb vrednostnic razpoloZljivih za prodajo, ki so preracur - -

- - Razlika - vpliv na Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost rezerve obveznost za
(v EUR) na dan 31.12.2010 navrednost FN za prevrednotenj dlozeni davek
Postena vrednost na dan 31.12.2009 i 13.066613 " r f
Povetanje borznih cen za 10 % I 143732715 " 1.306.661 " 1045329 7 261.332
Povecanje borznih cen za 20 % I 15.679.936 2613323 " 2090658 522,665
Povecanje borznih cen za 30 % I 16.986.597 3919984 " 3135987 " 783.997
ZmanjSanje borznih cen za 10 % r 11.759.952 1306661 - 1045329 " 261.332
ZmanjSanje borznih cen za 20 % I 10453291 - 2613323 ~- 2090658 - 418.132
Zmanjsanje borznih cen za 30 % r 9146629 - 3919984 " 3135987 - 783.997
- v r r

Obcutljivost na spremembo valutnega tecaja

Ker poteka vecinski placilni promet v domaci valuti, Skupina na spremembe valutnega tecaja ni
pomembno obcutljiva. Placilni promet v BAM, ki je fiksno vezana na gibanje evra, poteka v odvisni
druzbi Terme IlidZza v Sarajevu.

Obcutljivost na povisanje zadolZenosti

Ce bi se Skupina Terme CateZ dodatno zadolZila za 1 milijon evrov, bi se ob obstojedi povprecni
obrestni meri (3,1 %), ki velja v Skupini na dan 31.12.2010, povecale obresti za 31 tisoC evrov.

Obcutljivost na zapadlost placil

Likvidnostno tveganje

Knjigovodska Zapadlost Zapadlost od 1 Zapadlost

(v EUR) vrednost do 1 leta leta do 5 let nad 5 let

Poslovne obveznost B 7.046.864 7 7046864 7 - r -

Posojla, dobljena pri druzbah v skupini F 30834411 7 1360112 7 19549297 " 9.925.001

Posojila, dobliena pri drugih pravnih ali fiziénih osebah : 15.723.393 t 4.076.195 t 6.053.229 t 5.593.969

Posojila, dobliena pri bankah | 49964801 28594003 T 18.826.106 2.544.692
r

Skupaj r 103.569.469 " 017474 " 44428633 18.063.662
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24. Porocanje po segmentih

Segmenti za leto 2010

ZDRAVSTVO MARINA OSTALO
(v EUR) Skupaj
Izkaz poslovnega izida
Prihodki iz poslovanja r 2.655.575 13.898.615 34.699.118 51.253.308
Prihodki med odseki - 127.023 - 127.023
Odhodki iz poslovanja (1.783.236) (5.914.147) (28.557.816) (36.255.199)
Odhodki med odseki h - (127.023) - (127.023)
Kosmati poslovni izid odseka 872.339 7.984.468 6.141.302 14.998.109
Nerazporejeni stroski -
Kosmati poslovni izid od prodaje 14.998.109
Cisti finanéni prihodki / (odhodki) " (11.647.956)
Cisti drugi prihodki / (odhodki) i 415,367
Davki iz dobicka (2.150.823)
Odlozeni davki 279.491
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.894.188

ZDRAVSTVO MARINA OSTALO
(v EUR) Skupaj
Bilanca stanja
Sredstva po odsekih 3.379.199 21.112.876 76.548.943 101.041.018
Nerazporejena sredsiva - 45.666.443 44812756 7 90.479.199
Skupaj sredstva 3.379.199 66.779.319 121.361.699 191.520.217
Obveznosti po odsekih - 21.822.249 25.278.865 47.101.114
Nerazporejene obveznosi - - 144.419.103 144.419.103
Skupaj obveznost - 21.822.249 169.697.968 191.520.217
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Poslovni segmenti za leto 2009
(v EUR) Zdravstvo Marina Ostalo Skupaj
lzkaz poslovnega izida
Prihodki iz poslovanja 2.458.071 7.184.574 37.073.789 46.716.434
Prihodki med odseki - 92.212 - 92.212
Odhodki iz poslovanja (brez amortizacije) (1.452.128) (4.810.486) (27.530.323) (33.792.938)
Amortizacija (245.648) (1.270.249) (4.759.141) (6.275.038)
Odhodki med odseki - (92.212) - (92.212)
Kosmati poslovni izid odseka 760.295 1.103.839 4.784.324 6.648.458
Nerazporejeni stroSki -
Kosmati poslovni izid od prodaje 6.648.458
Financni prihodki iz danih posojil - 110.008 55.735 165.743
Finanéni odhodki iz prejetih posojil - (468.363) (1.150.422) (1.618.785)
Cisti drugi finanéni prihodki / (odhodki) (20.312) 111.905 302.770 394.363
Cisti drugi prihodki / (odhodki) -
Davki iz dobicka (922.642)
OdloZeni davki (466.081)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 4.201.056

ZDRAVSTVO MARINA OSTALO

(v EUR) Skupaj
Bilanca stanja
Sredstva po odsekih 2.401.995 38.838.040 112.850.926 154.090.961
Terjatve za odlozeni davek - - 1.497.628 1.497.628
Finan¢ne nalozbe in kratkoro¢na sredstva - - 44.372.670 44.372.670
Skupaj sredstva 2.401.995 38.838.040 158.721.224 199.961.259
Dolgorocne rezervacije za pokojninske obveznosi - 142.778 814.195 956.973
Obveznost za odlozeni davek - - 10.072.109 10.072.109
Poslovne in finanéne obveznost po segmenth - - 188.932.177 188.932.177
Skupaj obveznost - 142.778 199.818.481 199.961.259

25. Pogojne obveznosti

Skupina Terme CateZ ima na dan 31.12.2010 vse znane pogojne obveznosti vkljuéene v razkritjih.

Podjetje Primorje Ajdovéina je vioZilo tozbo zoper druzbo Terme Cate?, d.d. v zvezi z investicijo, ki so
jo izvajali v Zusterni v Kopru, z zahtevkom za placilo 1.093 tiso¢ EUR.

Terme Cate? oporekajo tozbenemu zahtevku, ker so vsa izvedena dela placana v skladu z mese¢nimi
situacijami do zneska, ki je bil podan v konénem obracunu. Terme Cate? so imele pripombe na
izvedena dela zaradi slabe in pomanjkljive izvedbe del, zamude roka in reklamacij v zvezi z
nedokoncanimi deli ali pomanjkljivo in nestrokovno izvedenimi deli, zaradi Cesar prihaja do
nepopravljive Skode na objektu.

Glede na potek razprav na sodisCu je pravna sluzba izdala pisno mnenje, da ne bi smelo biti posledic,
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ki bi pomembneje vplivale na poslovni izid iz naslova sodbe (rezervacije so oblikovane).
Za prejeta posojila je Skupina dala hipoteke na nepremicninah, kar je razkrito Ze v porocilu pod tocko
»Prejeta posojila«.

Obcina Piran je vlozila predlog za izvrSbo zoper druzbo Marina Portoroz, d.d., za neplacila uporabe
obmodja pristanisa od 01.01.2004 dalje. Druzba je zoper sklep o izvrsbi ugovarjala v celoti iz razloga
neporavnanega investicijskega vloZka v lusko infrastrukturo leta 2003 v viSini 224.817 Eur. Pogodbeni
stranki sta v 7. Clenu Pogodbe o pogojih in nacinu rabe luske infrastrukture, sklenjene leta 1994,
predvideli, da bosta v primeru vedjih izdatkov sklenili dodaten dogovor o financiranju.

Glede na potek razprave na sodiSCu je odvetnik izdal mnenje, da je verjetnost pozitivnega izida toZbe
le 50 odstotna, za kar je druZba oblikovala rezervacije v visini 173.632 Eur.

Dne 10.02.2009 je druzba Marina Portoroz, d.d. prejela Odlocbo Carinske uprave Republike Slovenije
DT 4242-187/2009-1, kjer je Ministrstvo za finance odlocilo, da druzba poravna carinski dolg v visini
34.144 Eur. PritoZzba zoper to odlocbo ne zadrZi njene izvrsitve, zato je druzba obveznost poravnala
vendar zoper odlocbo podala pritozbo in preko odvetnika vlozila upravni spor. Druzba poravnano
obveznost do carinske uprave, izkazuje med kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami do drugih. Iz
navedenega naslova je druzba v letu 2010, na podlagi ocene odvetnika, oblikovala rezervacije v visini
34.144 Eur.

Dane hipoteke v zavarovanje prejetih posojil:

Za nekratkoroCna posojila pri bankah komitentih ( Unicredit banki d.d. iz Ljubljane, Banki Koper d.d.,
Novi Ljubljanski banki, d.d., Banki Celje d.d. ter pri Del. Nalozbah d.d.) v skupni viSini 22.452 tisoC
EUR so dane hipoteke na nepremicnine, katerih skupna knjigovodska vrednost na dan 31.12.2010
znasa 46.320 tisoc EUR.

Vse ostale nekratkorocne obveznosti so zavarovane z menicami.
26. Povezane stranke

Druzbe Skupine Terme Cate? so s povezanimi poslovale na osnovi sklenjenih pogodb. Vse pogodbe
med povezanimi druzbami so sklenjene v skladu z normalnimi trznimi pogoji.

V okviru Skupine Terme Cate? d.d. kot mati¢na druzba poslovno sodelujejo z odvisnimi druzbami v
omejenem obsegu s posameznimi transakcijami in sicer:

e 7z Marino PortoroZ d.d. tako, da so ji odobrile dolgoro¢no posojilo in da pri njej najema
kompleks Hotela Koper. V letu 2008 je bilo pri njih najeto dolgoro¢no posojilo, ki je vezano na
odkup lastnih delnic.

e s Turisticnim podjetiem Portoroz d.d. tako, da je pri njih najelo kratkoro¢no posojilo in
dolgorocno posojilo, ki je tudi vezano na odkup lastnih delnic. Po pripojitvi k DZS d.d.,
prevzema to terjatev prevzemnik;

e 7 Del nalozbe d.d. tako, da je pri njih najelo dolgoro¢no posojilo in odobrilo kratkoro¢no
posojilo;

¢ s Termami IlidZza d.o.o. tako, da jim je odobrilo dolgoro¢no posojilo;
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IZPIS 1Z DELNISKE KNJIGE na dan 31.12.2010 (¢élani uprave in nadz. sveta)

31.12.2010 | 31.12.2010
DELNICAR Odstotek Stevilo
lastnistva delnic
Uprava
Bojan Petan 0,01 41
Nadzorni svet
Ada De Costa Petan 0,21 1.022
Johannes Attems 1,01 5.005
Milan Blazevi¢ 0,02 116
SKUPAJ 1,24 6.184

Po stanju v delniski knjigi na dan 31.12.2010 so imeli ¢lani uprave in nadzornega sveta v lasti 6.184
delnic, kar predstavlja 1,24% vseh delnic druzbe.

Upravam in nadzornim svetom niso podeljene pravice do pridobitve ali nakupa delnic izdajatelja.
Upravam in nadzornim svetom niso podeljena porostva, niso podeljeni krediti niti obstajajo odprte
terjatve iz tega naslova.

Skupina nima oblikovane sheme udelezbe zaposlenih v kapitalu izdajatelja. Uprave, nadzorni sveti in
zaposleni lahko pridobijo delnice pod enakimi pogoji, kot jih imajo ostali udelezenci trga kapitala.

Pregled kapitala in cistega poslovnega izida v letu 2010 za podjetja v Skupini:

Firma in sedez druzbe Veliost kapitala Cisti poslovni
izid leta

DEL NALOZBE d.d., Cate? ob Savi 2.466.697,05 -129.432

TERME ILIDZA d.o0.0., Sarajevo 1.127.816,32 -1.302.838

MARINA d.d., Portoroz 44.957.070,00 3.178.802

TERMALNA RIVIERA d.o.0., Novalja -100,23 -473

SKUPAJ 48.551.483,14 1.746.059,20

Pregled kapitala in Cistega poslovnega izida v letu 2009 za podjetja v Skupini:

v EUR
Druzba Kapital Cisti poslovni izid
Terme CateZ d.d. 69.929.506 5.410.463
Marina PortoroZ d.d. 46.675.089 1.035.666
TP PortoroZ d.d. 20.016.109 294.670
Del naloZbe d.d. 2.596.129 1.778
Terme IlidZa d.o.o. -4.230.850 -1.171.385
Termalna riviera Novalja d.o.o. 377 -104
Skupaj 134.986.360 5.571.088
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Preglednica prejemkov uprav v Skupini Terme Catez v letu 2010
v tiso¢ EUR
Bruto placa Bruto placa |Bonitete Drugi Powacila OdprawningNagrada po Skupaj

Druzba fiksni del variabilni del prejemki stroskov sklepu skup$cine |bruto prejemki
Terme Catez d.d. 161 1 0) 0 0] 0 65 227]

Marina Portoro d.d. 72 0) 5 22 1 0 12 112
Turisticno podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 0 0 0) 0) 0 0) 0 0

Del nalozbe 0 0 0 24 0 0 24
Terme llidza d.o.o. 28 0 0 0 0 0 0 28|
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0 0 0 0 0
SKUPAJ 261 1 5] 26 1 0) 77 391

Preglednica neto prejemkov uprav v Skupini Terme Catez v letu 2010

v tiso¢ EUR
Neto plac¢a Neto pla¢a |Bonitete Drugi Powagila OdprawningNagrada po Skupaj
Druzba fiksni del variabilni del prejemki stroskov sklepu skup$cine |neto prejemki
Terme Catez d.d. 125 1 0 0 0 0 50) 176)
Marina Portoroz d.d. 38 0 5 17 1 0 6 67|
Turisti¢no podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 0 0| 0| 0| 0 0| 0 0
Del nalozbe 0 0 0 17 0 0 0 17|
Terme llidza d.o.o. 18 0| 0| 0| 0 0| 0| 18|
Termalna riviera d.o.o. 0 0| 0| 0 0 0 0 0
SKUPAJ 181 1 B 34 i 0) 56 278
Preglednica bruto prejemkov uprav v Skupini Terme Catez v letu 2009
v EUR
Bruto placa Bruto placa Drugi Nagrada po Skupaj bruto

Druzba fiksni del variabilni del Bonitete prejemki sklepu skupscine | prejemki

Terme CateZ d.d. 160.222 2.500 0 0 37.792 200.514
Marina PortoroZ d.d. 139.568 0 10.590 991 6.000 157.149
TP PortoroZ d.d. 0 0 0 0 0 0
Del naloZbe d.d. 0 0 0 0 0 0
Terme IlidZa d.o.o. 31.028 0 0 0 0 31.028
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0 0 0
SKUPAJ 330.818 2.500 10.590 991 43.792 388.691
Bruto prejemki uprav vkljuCujejo tudi prispevke za pokojninsko zavarovanie.

Preglednica bruto prejemkov nadzornih svetov v Skupini Terme Catez v letu 2010

v tiso¢ EUR
Sejnine in Nagrada po |Osta|0 Skupaj

Druzba prevozni strodki|sklepu skupScine bruto prejemki

Terme Cate? d.d. 10 0 166 176

Marina Portoroz d.d. 36 0 0 36

Turisti€no podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 6 0 0 6

Del nalozbe 0 0 0 0

Terme llidZza d.o.o. 0 0 0 0

Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0

SKUPAJ 52 0 166 218
Preglednica neto prejemkov nadzornih svetov v Skupini Terme CateZ v letu 2010

v tiso¢ EUR
Sejnine in Nagrada po |Osta|0 Skupaj

Druzba prevozni stroSki|sklepu skupScine neto prejemki

Terme Cate? d.d. 8 0 128 136

Marina Portoroz d.d. 27 0 0 27

Turisti¢no podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 4 0 0 4

Del nalozbe 0 0 0 0

Terme llidza d.o.o. 0 0 0 0

Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0

SKUPAJ 39 0 128 167
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Preglednica bruto prejemkov nadzornih svetov v Skupini Terme Catez v letu 2009
Preglednica prejemkov nadzornih svetov v Skupini Terme CateZ v letu 2009

v EUR

Nadomestilo za

delo v NS in Nagrada po Skupaj bruto
Druzba sejnine sklepu skupscine | Ostalo prejemki
Terme CateZ d.d. 148.552 0 0 148.552
Marina PortoroZ d.d. 24.000 0 122 24.122
TP PortoroZ d.d. 5628 0 0 5628
Del naloZbe d.d., 0 0 0 0
Terme IlidZa d.o.o. 0 0 0 0
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0
SKUPAJ 178.180 0 122 178.302

Medsebojno poslovanje z drugimi povezanimi druzbami

DZS je imela v letu 2010 pomemben vpliv kot 45,01% lastnik delnic druzbe Terme Catez d.d..
Medsebojni promet je znasal v letu 2010 kot sledi:

v EUR
Odprte Odprte J
terjatve na |obveznosti naPrihodkiiz |Stroski Ostali str.
NaloZba dan 31.12.10 |dan 31.12.10 |poslovanja |materiala storitev
DZS d.d. 2.938 164.239 36.908 96.276 211.53(0

Promet je povecan glede na preteklo leto zaradi pripojitve odvisne druzbe turisticno podjetje
portoroz d.d.

27. Prejemki po individualnih pogodbah

Po individualnih pogodbah v Skupini Terme CateZ na dan 31.12.2010 je bilo prejemkov iz naslova
individualnih pogodb 1.712 tiso¢ EUR bruto, oziroma 972 tiso¢ EUR neto.

Preglednica bruto prejemkov po individualnih pogodbah v Skupini Terme Catez v letu 2010

v tiso¢ EUR
Bruto placa Ostalo Skupaj

Druzba bruto prejemki
Terme Catez d.d. 1.376 30 1.406
Marina PortoroZ d.d. (poslovodni delawvci) 233 8 241
Turisti€no podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 (poslovodni delavci) 62 3 65
Del naloZbe 0 0 0
Terme llidza d.o.o. 0 0 0
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0
SKUPAJ 1.671 4 1.712
Preglednica neto prejemkov po individualnih pogodbah v Skupini Terme Catez v letu 2010

v tiso¢ EUR

Bruto placa Ostalo Skupaj

Druzba neto prejemki
Terme Catez d.d. 775 21 796
Marina Portoroz d.d. (poslovodni delavci) 136 5 141
Turisti¢no podjetje Portoroz d.d. 01.01.2010 - 31.07.2010 (poslovodni delavci) 33 2 35
Del nalozbe 0 0 0
Terme llidza d.o.o. 0 0 0
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0
SKUPAJ 944 28 972
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Preglednica bruto prejemkov po individualnih pogodbah v Skupini Terme Cate? v letu 2009

v EUR
Stevilo Ostalo (nagrade, | Skupaj bruto

Druzba zaposlenih Bruto placa bonitete) prejemki

Terme CateZ d.d, 28 1.217.873 0 1.217.873
Marina PortoroZ d.d, 5 194.620 9.310 203.930
7P PortoroZ d.d. 4 87.346 0 87.346
Del naloZbe d.d. 0 0 0 0
7Terme Ilidza d.o.o. 0 0 0 0
Termalna riviera d.o.o. 0 0 0 0
SKUPAJ 37 1.499.839 9.310 1.509.149

Generalni direktor g. Bojan Petan je za leto 2010 prejel skupno 226.714,46 EUR (bruto placo fiksni del
v viSini 161.188,91 EUR, bruto placo gibljivi del 600,00 EUR in nagrada po sklepu nadzornega sveta
64.925,55 EUR).

Za leto 2010 je generalni direktor g. Bojan Petan prejel skupno 175.703,64 EUR (neto placo fiksni del
v viSini 124.921,34 EUR, neto placo gibljivi del 465,00 EUR in nagrado po sklepu nadzornega sveta
50.317,30EUR).

G. Bojan Petan je za leto 2010 prejel tudi bruto nadomestilo za delo v nadzornem svetu Marine
Portoroz d.d., in sicer v znesku 9.600 EUR ter bruto nadomestilo za delo v nadzornem svetu
Turisticnega podjetja PortoroZ v znesku 3.484 EUR. Kot Clan revizijske komisije Marine Portoroz je g.
Petan prejel bruto nadomestilo v visini 4.800 EUR.

28. Pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja

Druzba Marina PortoroZ d.d. je na podlagi pooblastila Nadzornega sveta 25. marca izplacala vmesne
dividende v viSini 1,5 Eur na delnico. Vmesno dividendo so prejeli delniCarji, ki so bili na dan
31.12.2010 vpisani v centralnem registru nematerializiranih vrednostnih papirjev pri KDD.

Druzba Terme CateZ d.d., Topliska cesta 35, 8251 CateZ ob Savi (prevzemnik) je objavilai prevzemno
ponudbo za odkup vseh delnic druzbe Marina Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz, katerih
imetnik ni prevzemnik.

Prevzemnik je imetnik 230.888 delnic druzbe Marina Portoroz d.d., kar predstavlja 73,55 % vseh delnic
ciline druzbe. Z delnicami druzbe Marina Portoroz d.d. se trguje v vstopni kotaciji Ljubljanske borze,
d.d.

Prevzemnik je v skladu s 24. ¢lenom ZPre-1 o prevzemni nameri obvestili Agencijo za trg vrednostnih
papirjev, Urad RS za varstvo konkurence, upravo druzbe Marina Portoroz d.d., predstavnike delavcev
druZbe Marina Portoroz d.d. in predstavnike delavcev prevzemne druzbe Terme Cate? d.d. ter poskrbel
za takojSnjo objavo prevzemne namere.

Prevzemnik bo najkasneje v tridesetih dneh in ne prej kot v desetih dneh po objavi prevzemne namere
objavil prevzemno ponudbo za odkup vseh delnic druzbe Marina Portoroz d.d.

29. Stroski revidiranja in davénega svetovanja

Pogodbeni stroski za revidiranje letnih porocil posameznih druzb v Skupini Terme CateZ in
Konsolidiranega letnega porocila Skupine Terme Cate? znasajo 42.000 EUR. Za revizijo letnega
porocila 2010 je skupscina potrdila revizijsko druzbo RENOMA d.o.0..

Stroskov davénega svetovanja v letu 2010 ni bilo.
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REVIZORJEVO POROCILO ZA SKUPINO TERME CATEZ

RENOMA druzba za revizijo
in svetovanje d.o.o.

Pooblasceni revizoriji
& Poslovni svetovalci

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delni¢arjem skupine povezanih druzb TERME CATEZ d.d.

Revidirali smo prilozene skupinske ratunovodske izkaze gospodarske druzbe TERME CATEZ d.d. in njenih
odvisnih druzb (Skupina TERME CATEZ), ki vkljuCujejo skupinski izkaz finanénega poloZaja na dan 31.
decembra 2010 ter skupinski izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajocega donosa, skupinski izkaz
gibanja kapitala in skupinski izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije. Pregledali smo tudi poslovno porocilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh skupinskih rac¢unovodskih izkazov
izkazov v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija
in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogoCi
pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh skupinskih raunovodskih izkazih na podlagi nase revizije.
Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanije eti¢nih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po nasem mnenju so skupinski racunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finan¢nega polozaja Skupine
TERME CATEZ na dan 31. decembra 2010 ter njenega skupinskega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela
Evropskega unija.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi skupinskimi racunovodskimi izkazi.

RENOMA
Ljubljana, 21. april 2011 druzba za revizijo in svetovanje d.o.o.
RENOMA Habjan Marjan
DRUZBA ZA REVIZIJO en M; e

Kamnigka ulica 25 | 1000 Ljubljana | Slovenija IN SVETOVANJE D.0.0.
Telefon +386 1 230 85 10 | Faks +386 1 230 85 20
E-posta info@renoma.si - www.renoma.si

oofflasceni reviz

Registracija: Okrozno sodiste v Ljubljani, Viozna Stevilka: 1/34120/00, Osnovni kapital: 21.908 EUR, Matiéna Stevilka: 1562410, 1D DDV: $I140938379, TR: NLB 02085-0089892302
Druzba je vpisana v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za reviziio. RENOMA druzba za revizijo in svetovanje d.0.0. je élanica PKF International Limited, skupine
samostojnih pravnih osel
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II. Revidirani nekonsolidirani ra¢unovodski izkazi druzbe Terme CateZ, d.d., v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja

BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA

2010
(v EUR) Pojasnilo  31.12.2010 31.12.2009
SREDSTVA
Dolgorocna sredstva
Neopredmetena sredstva in dolgorocne
aktivne Casovne razmejitve 14 14.088 3.238
Opredmetena osnovna sredstva 12 96.751.223 96.470.085
Nalozbene nepremicnine 13 2.892.357 3.026.762
Dolgorocne financne nalozbe 15 31.605.363 35.409.367
Dolgorocne poslovne terjatve 0 0
Odlozene terjatve za davek 16 475.901 426.454
131.738.932 135.335.906
Kratkoroc¢na sredstva
Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0
Zaloge 17 364.685 302.957
KratkorocCne finan¢ne nalozbe 18 9.117.624 3.841.234
Kratkorocne poslovne terjatve 19 3.071.175 5.537.253
Denarna sredstva 20 105.471 106.337
12.658.955 9.787.780
Kratkorocne aktivne Casovne razmejitve 36.835 30.878
SKUPAJ SREDSTVA 144.434.722 145.154.564
Zunajbilancna sredstva 15.623.857 12.692.664
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2010 -

NADALJEVANIE
(v EUR) Pojasnilo  31.12.2010 31.12.2009
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 21
Vpoklicani kapital 12.444.216 12.444.216
Kapitalske rezerve 29.842.696 29.842.696
Rezerve iz dobicka 2.524.839 2.524.839
Presezek iz prevrednotenja 16.238.779 16.426.707
Preneseni Cisti poslovni izid 5.995.048 3.280.586
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.916.199 5.410.463
69.961.777 69.929.507
Rezervacije in dolgorocne pasivne
casovne razmejitve 22 6.441.121  6.649.921
Dolgorocne obveznosti
Dolgorocne financne obveznosti 23 35.848.400 37.063.990
Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 0 0
Odlozene obveznosti za davek 24 4.250.202 4.297.184
40.098.602 41.361.175
Kratkorocne obveznosti 25
Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 0 0
KratkorocCne finan¢ne obveznosti 25 23.567.567 22.651.397
KratkoroCne poslovne obveznosti 25 4.281.428 4.424.166
27.848.995 27.075.564
Kratkorocne pasivne casovne razmejitve 84.227 138.398
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 144.434.721 145.154.564
Zunajbilancne obveznosti 29 15.623.857 12.692.664
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO, KONCANO
31.DECEMBRA 2010

(v EUR) Pojasnilo 2010 2009
Cisti prihodki od prodaje 5 32.784.593  32.485.890
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane

proizvodnje - -
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve - -
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi

prihodki) 6 551.736 744.718
Stroski blaga, materiala in storitev 7 (13.060.414) (12.460.419)
Stroski dela 7 (9.585.639) (9.613.087)
Odpisi vrednosti 7 (5.176.896) (5.231.198)
Drugi poslovni odhodki (581.520) (470.522)
Poslovni izid iz poslovanja 4.931.860 5.455.382
Financni prihodki iz delezev 8 1.037.565 1.784.103
Financni prihodki iz danih posojil 8 806.454 708.317
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 8 15.757 11.817
Financni odhodki iz finan¢nih nalozb 9 (933.389) -
Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti 9 (2.607.837) (1.984.275)
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 9 (197.887) (84.469)
Poslovni izid iz financiranja (1.879.337) 435.493
Drugi prihodki 10 409.931 531.003
Drugi odhodki 10 - -
Davek iz dobicka 11 (595.703) (561.519)
OdloZeni davki 49.447 (449.897)
Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja 2.916.199 5.410.462
Cisti dobi¢ek / izguba na delnico 5,95 11,04
Popravljeni Cisiti dobicek / izguba na delnico 5,95 11,04
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Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

(v EUR) 2010 2009
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.916.199 5.410.462
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredtev in opredmetenih osnovnih sredstev - 249.919
Spremebe presezka iz prevrednotenja finanénih sredstev, razpoloZijivih za prodajo (187.928) 246.960
Dobicki in izgube, ki izhajao iz prevedbe radunovodskih izkazov podjefj v tujini (te¢ajne razlike) - -
Druge sestavine vseobsegajotega donosa - -
Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja 2.728.271 5.907.341
Izkaz drugega vseobsegajocega donosa - pojasnila
(v EUR) 2010 2009
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 2.916.199 5.410.462
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih sredstev - 249.919
Bruto vrednost - 312.399
Vpliv odlozenih davkov - (62.480)
Spremembe presezka iz prevrednotenja financnih sredstev, razpoloZijivih za prodajo (187.928) 246.960
Bruto vrednost (234.910) 305.579
Vpliv odloZenih davkov 46.982 (58.619)
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ratunovodskih izkazov podietj v tujini (vpliv sprememb deviznih tecajev) - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
Druge sestavine vseobsegajocega donosa - -
- aktuarski dobicek ali izguba programov z dolocenimi zasluzki - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
- efektivni del dobickov in izqub iz instrumentov za varovanje pred tveganjem v varovanju denarnih tokov pred tveganjem - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
- deleZ drugega vseobsegajocega donosa pridruzenih podjetij in skupnih podvigov, obracunan z uporabo kapitalske metode - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
- prenos presezkov iz prevrednotenj v prenesene dobicke - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
- drugo - -
Bruto vrednost - -
Vpliv odlozenih davkov - -
Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 2.728.271 5.907.341
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31.

DECEMBRA 2010
(v EUR) 2010 2009
Denarni tokovi pri poslovanju
Prejemki pri poslovanju
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 35.570.618 35.441.119
Drugi prejemki pri poslovanju 1.611.291 1.603.291
Izdatki pri poslovanju
Izdatki za nakupe materiala in storitev (15.761.723) (15.202.093)
Izdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku (9.436.861) (9.154.427)
Izdatki za dajatve vseh vrst (2.259.039) (1.993.850)
Drugi izdatki pri poslovanju (1.305.716) (969.970)
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
poslovanju 8.418.570 9.724.069
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobicku drugih, ki
se
nanasajo na nalozbenje 386.463 729.155
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev -
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 1
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin -
Prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb 2.035.000 442.499
Prejemki od odtujitve kratkorocnih finan¢nih nalozb 447.500 147.501
Izdatki pri nalozbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev =
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (4.302.346) (7.633.273)
Izdatki za pridobiev nalozbenih nepremicnin (15.199) -
Izdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb (1.716.018) (1.741.306)
Izdatki za pridobitev kratkorocCnih financnih nalozb (693.414)  (1.002.377)
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri
nalozbenju (3.858.013) (9.057.798)
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IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2010 -

NADALJEVANIE
(v EUR) 2010 2009
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplacanega kapitala -
Prejemki od povecanja dolgorocnih financnih obveznosti 5.252.210 4.270.000
Prejemki od povecanja kratkorocnih finanénih obveznosti 25.530.000  20.864.000
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje (2.367.787) (2.030.791)
Izdatki za vplacila kapitala =
Izdatki za odplacila dolgorocnih financnih obveznosti (3.611.685) (4.056.703)
Izdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti (26.724.897) (17.103.571)
Izdatki za izplacila dividend id drugih delezev v dobicku (2.639.262) (2.617.299)
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
financiranju (4.561.422) (674.364)
Koncno stanje denarnih sredstev 105.471  106.336,53
Denarni izid v obdobju (865) (8.093)
Zacetno stanje denarnih sredstev 106.337 114.430

Dodatno pojasnilo k pripravi racunovodskih izkazov

Racunovodski del letnega porocila sestavlja vsebinsko zaokroZeno poglavie.

Izkazi so pripravljeni v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poroCanja (v nadaljevanju

MSRP), kot jih je sprejela EU.

Za revizijo letnih racunovodskih izkazov je skupscina potrdila revizijsko hiSo Renoma d.o.0., druzba za

revizijo in svetovanje d.o.o0., Kamniska ul. 25, 1000 Ljubljana. »
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1ZKAZA GIBANJ KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2010

TERME

CATEZ

Skupaj Rezeveza  Lastne Skupaj  Preseiek Preneseni Prenesena Preneseni  Cisti  Cista  Cisti
Osnovni  Nevpoklicani vpoklicani  Kapitalske Zakonske lastnedelefe delefiin  Statutame Drugerezerve rezerveiz iz dsti édista s dobiéek  izguba _poslovni izid
(v EUR) kapital __kapital __kapital _rezeve rezerve indelnice  delnice rezerve izdobicka _dobicka preved. dobicek izguba poslovniizid  leta  leta leta Skupaj
Stanje na dan 31. decembra 2009 12444216 - 12444216 20842696 1680962 834877 - - 2524839 16426707 3280586 3280586 5410463 5410463 69.929.507
Preratuni za nazaj (odprava napak) - - - - - - 5 ,‘ - 5 5] - -
Priagodive za nazaj (spremenbe racunovodski usmeriev) 5 = 5 =
Stanje na dan 1. januarja 2010 12444216 12444216 7 20842696 ©_ 1669.962 " 83477 r i - 2504839 16426.707 7 3280586 ~ 3280586 7 5410463 " 5410463 69.929.507
Kapitala - lastniki
Vpis vpokicanega osnovnega kapiala - - - - - - B - B - -
Vpis nevpokicanega osnovnega kapiala s 5 - .
Vpokic vpisanega osnovnega kapiala - - - - - - 5 - 5 - -
Vnos dodanih vpladi kapisla - B s -
Nakup asinih delnc n asiih posiovni delezev - - - - - - - 3 - - -
¥ uminh
Vratio kepiala - - - - - - 5 - 5 . -
Izplacio dividend - - (2696.001) (2:696.001) (2696.001)
Izplacio nagrad upravi n nadzornemu svet - - - - - - 5 - 5 - B
Druge spremerbe lasiiskega kapiala - - s -
- - - - - - - (2696.001) (2696.001) - - (2696001)
Vinos distega poslovnega izda porosevalskega obdobja - - 2916.199 2916199 2916.199
Sprememba preseka i prevrednokeja neopredmetenth sredslev - - - - - - - - - - -
Sprememba preseika iz prevrednoknja opredmekenih osnovnih sredstev - s - -
Sprememba preseZka iz prevrednoknja fnancnih nalozb - - - - - - (187928 - - - - (187.928)
[l donosa - s o - -
(187.928) 2916.199 2916199 2728271
Premiki iz kapitala
Razporedie preosilega dela tisega dobiéka primerjainega
porocevalskega obdobja na druge sestavine kapiala - - 5410463 5410463 (5410469 (5:410.463)
Razporedile dela tisiega dobicka porocevalskega obdobja na druge sesiavine
sestavine kapizla po sklepu organov vodenja in nadzora s -
Razporedile dela tsiega dobicka za obikovanie dodain rezery po sklepu skupséir - - - - - - - 3 - - -
Poravnava izgube kotodbine sesiavine kapiala s -
Oblikovanje rezerv za lasine delice in lasie posiovne deleze iz drugh sestavin kapi 5 -
Sprositev rezerv za lasie dehice in lastne posiovne deleZe - - - - - - - 3 - 3 -
Druge spremembe v kapialu 5 -
5410463 5410463 (5410463) (5:410.463)
Stanje na dan 31. december 2010 12444216 12444216 29842696 1669962 834877 2524839 16238779 5995048 5995048 2916199 2916199 69.961.777
BILANCNI DOBICEK 599048 2916199 8911247
IZKAZA GIBANJ KAPITALA ZA LETO, KONCANO 31. DECEMBRA 2009
Rezerve za Lastne Skupaj  Rezerveza Preneseni Prenesena Cisti Cista Cisti
Osnovni Kapitalske Zakonske lastne deleze  delnicein  Statutame Druge rezerve  rezerveiz posteno cisti cista Zadrzani dobicek  izguba  poslovni izid
(VEUR) kapital rezerve rezerve in delnice delezi rezerve iz dobicka dobicka vrednost dobicek izguba dobicki leta leta leta Skupaj
Zatetno stanje na dan 31. decembra 2008 12.444.216  29.842696  1.689.962 834.877 - 806 2525646 15.920.828  1.020.113 - 1.020.113 4724020 - 4724020  66.486.518
Vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja - - - - - - 496.879 - - - 5410463 - 5.410.463 5.907.342
Prenos dobicka preteklega leta - - - - - - - 4724020 - 4724020 (4.724.020) - (4.724.020) -
Izplailo dividend 5 5 = 5 = - - (2450910) - (2450910) = = - (2450910)
Druga zmanjSanja sestavin kapitala 5 5 s 5 (806) (806) : (12.637) 5 (12.637) : : - (13.443)
Skupaj spremembe lastniskega kapitala v letu - - - - (806) (806) 496.879  2.260473 - 2260473 686.443 - 686.443 3.442.989
Konéno stanje na dan 31. december 2009 12444216 29842696  1.689.962 834.877 - - 2524840 16.426.707  3.280.586 - 3.280.586 5410463 - 5410463 69.929.507
BILANCNI DOBICEK 3.280.586 5.410.463 8.691.049
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Izjava o odgovornosti uprave

Uprava potrjuje izkaz poslovnega izida, bilanco stanja, izkaz denarnih tokov in izkaz gibanja kapitala
druzbe Terme Catez d.d. za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2010.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno uporabljene ustrezne
racunovodske usmeritve in da letno poroCilo predstavlja resni¢no in posteno sliko premozenjskega
stanja druzbe ter izidov njenega poslovanja za leto 2010.

Uprava potrjuje, da so bili raunovodski izkazi izdelani v skladu z veljavno zakonodajo in Mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja, ki jih je sprejela EU.

31.03.2011 Bojan Petan
Generalni direktor Term Catez d.d.
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Pojasnila k nekonsolidiranim rac¢unovodskim izkazom druzbe Terme Catez
d.d., v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja

1. Porocajoca druzba

Terme Catez d.d. (v nadaljevanju »druzba«) je podjetje s sedezem v Republiki Sloveniji. Naslov
registriranega sedeZa je Topliska cesta 35, 8251 CateZ ob Savi. Racunovodski izkazi Term CateZ d.d.
so sestavljeni za leto, ki se je koncalo dne 31. decembra 2010. Druzba sestavlja loCene racunovodske
izkaze, kot jih definira MRS 27 »konsolidirani in loCeni racunovodski izkazi« in kot zahteva Slovenska
zakonodaja. Za Skupino Terme Cate? se sestavljajo konsolidirani izkazi, ki so dostopni na sedezu
maticne druzbe.

2. Podlaga za sestavitev

(a) Izjava o skladnosti

Nekonsolidirani raCunovodski izkazi druzbe so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega poroCanja (MSRP), kot jih je sprejela EU.

Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila dne 31.03.2011.

(b) Podlaga za merjenje
Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni ob upostevanju izvirne vrednosti, razen pri zemljiscih in za
prodajo razpoloZljivih financnih sredstvih, kjer se uposteva postena vrednost.

Metode, uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v pojasnilu st. 4.

(c) Funkcijska in predstavitvena valuta
Racunovodski izkazi druzbe so sestavljeni v EUR, torej v funkcijski valuti druzbe. Vse racunovodske
informacije, predstavljene v EUR, so zaokroZene na celo enoto.

(d) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev,
obveznosti, prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocene popravijo, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek
vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in odlocilnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najmocCneje vplivajo na zneske v racunovodskih
izkazih, so opisane v naslednjih pojasnilih:

Pojasnilo St. 20 — merjenje obvez za dolocene zasluzke
Pojasnili St. 20 in 26 — rezervacije in pogojne obveznosti
Pojasnilo §t. 25 — vrednotenje finan¢nih inStrumentov

3. Pomembne racunovodske usmeritve

Spodaj opredeljene racunovodske politike je druzba dosledno uporabila za vsa obdobja, ki so
predstavljena v priloZzenih racunovodskih izkazih.

(@) Tuja valuta

(1) Posli v tuji valuti
V tuji valuti izraZeni posli se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzbe po referencnem tecaju
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ECB na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji valuti na dan bilance stanja se
preracunajo v funkcijsko valuto po referencnem tecaju ECB, veljavnem na zadnji dan obraCunskega
obdobja. Pozitivne ali negativne tecajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti
na zacetku obdobja, popravljeno za viSino efektivnih obresti in plail med obdobjem, kot tudi odplac¢no
vrednost v tuji valuti preraCunano po srednjem teCaju na koncu obdobja. Nedenarna sredstva in
obveznosti izrazena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti se pretvorijo v funkcijsko valuto po
referencnem tecaju ECB na dan, ko je dolocena visina postene vrednosti. TeCajne razlike se pripoznajo
v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri preracunu kapitalskih
instrumentov razvrscenih kot na razpolago za prodajo.

(2) Podjetja v tujini
Sredstva in obveznosti podijetij v tujini, vklju¢no z dobrim imenom in popravkom postene vrednosti ob
pridobitvi, se preracunajo v EUR po referencnem tecaju ECB, ki velja na dan bilance stanja.

(3) Nalozbe v odvisne druzbe

Dolgoroc¢ne finanCne nalozbe v kapital odvisnih druzb, ki so vkljuCene v konsolidirane racunovodske
izkaze, se vrednotijo po nabavni vrednosti. Udelezba v dobicku odvisne druzbe je pripoznana v
poslovnem izidu obvladujoCe druzbe, ko le-ta pridobi pravico do izplacila udelezbe. V primeru, da je
zaradi izgube odvisne druzbe potrebna oslabitev nalozbe, se znesek izgube zaradi oslabitve izmeri kot
razlika med knjigovodsko vrednostjo nalozbe in sedanjo vrednostjo priCakovanih bodocih denarnih
tokov.

(b) Financni instrumenti

(1) Neizpeljani financni instrumenti

Neizpeljani financni instrumenti vkljuCujejo nalozbe v kapital in dolZniSke vrednostne papirje, poslovne
in druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila, ter poslovne in
druge obveznosti.

Neizpeljani financni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi poSteni vrednosti, povecani za
stroske, ki se neposredno nanasajo na posel. Po zaCetnem pripoznanju, se neizpeljani financni
inStrumenti izmerijo na nacin, ki je opredeljen v nadaljevanju.

(2) Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter vioge na
vpogled. Prekoracitve na tekoCem racunu pri banki, ki jih je mogoCe poravnati na poziv in so sestavni
del vodenja denarnih sredstev v druzbi, so v izkazu denarnih tokov vkljuCene med sestavine denarnih
sredstev in njihovih ustreznikov.

Obracunavanije financ¢nih prihodkov in odhodkov je opisano v tocki 3(n).

(3) Financna sredstva na razpolago za prodajo

Nalozbe druzbe v kapitalske vrednostnice so razvrScene kot financna sredstva, ki so na razpolago za
prodajo. Za prodajo razpoloZljivi vrednostni papiriji so lastniski vrednostni papirji druzb, ki kotirajo na
borzi, kot tudi druzb, ki ne kotirajo.

Po zaCetnem pripoznanju so te nalozbe izmerjene po posteni vrednosti, spremembe postene vrednosti
pa so pripoznane neposredno v kapitalu. Ko se pripoznanje nalozbe odpravi, se s tem povezani
dobicek ali izguba prenese v poslovni izid.

Nalozbe v delnice in deleZe druzb so izkazane po posteni vrednosti. Sprememba posStene vrednosti se
neposredno pripozna v kapitalu. Ko se pripoznanje teh nalozb odpravi, je potrebno prej v kapitalu
pripoznani nabrani dobicek ali izgubo pripoznati v poslovnem izidu obdobja.

Postena vrednost za prodajo razpoloZljivih vrednostnih papirjev, ki kotirajo na borzi, je enaka
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objavljenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. PoStena vrednost delnic in delezev
druzb, ki ne kotirajo, se oceni na podlagi zadnjih znanih transakcij.

(4) Ostalo
Ostali neizpeljani in izvedeni finan¢ni instrumenti so merjeni po odplacni vrednosti z uporabo metode
efektivnih obresti, zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve.

(5) Osnovni kapital

Navadne imenske delnice
Navadne imenske delnice so sestavni del osnovnega kapitala. Dodatni stroski, ki jih je mogoce
neposredno pripisati izdaji navadnih delnic, so izkazani kot znizanje kapitala, pri ¢emer se ne
upostevajo ucinki na kapital.

Odkup lastnih delnic

Ob odkupu lastnih delnic ali delezev, ki se izkazujejo kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega
nadomestila vkljuno s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkup, brez morebitnih davcnih ucinkov
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice se izkazujejo kot delnice druzbe Terme Catez
d.d. v lasti odvisnih druzb in se odstejejo od kapitala. Ob prodaji lastnih delnic ali njihovi naknadni
ponovni izdaji se prejeti znesek izkaze kot poveCanje osnovnega kapitala in tako dobljeni presezek ali
manijko pri transakciji se prenese na zadrzani dobicek oziroma na kapitalske rezerve.

Dividende
Dividende se pripoznajo med obveznostmi in se izkazujejo ob nastanku poslovnega dogodka.

(c) Nepremicnine, naprave in oprema

(1) Izkazovanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema druzbe (razen zemljis¢) so izkazane po svoji nabavni vrednosti
zmanijSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Nabavna vrednost
zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Tako jo sestavljajo nakupna cena,
uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je bilo mogoce pripisati neposredno
usposobitvi in (po potrebi) zaCetno oceno stroskov razgradnje in odstranitve sredstva ter obnovitev
mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo. Nabavna vrednost nepremicnine, naprave ali opreme je
poveCana s stroski, ki povecujejo bodoCe koristi sredstva. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe
koristnosti sredstva, se izkazujejo kot zmanjSanje popravka vrednosti omenjenega sredstva.

Zemljis¢a druzba vodi po posteni vrednosti in jih je ob prehodu na MSRP na podlagi neodvisnega
pooblascenega cenilca (s strani podjetja Dodoma iz Maribora) prevrednotila na poSteno vrednost.
Cenilec je pri ocenjevanju izhajal iz trzne vrednosti, ta pa je podana kot ocenjeni znesek, po kateri naj
bi voljni kupec in voljni prodajalec zamenjala premoZenje na datum ocenjevanja vrednosti v
premislienem poslu, po ustreznem trZenju premozenja, v katerem sta stranki ravnali obvesceno,
previdno in brez prisile. Cenilec je uposteval posteno vrednost, zmanjSano za stroske prodaje (Cista
prodajna cena), ki jo predstavlja znesek, ki ga je mozno pridobiti s prodajo sredstva v premisljenem
poslu med dobro obveSCenima in voljnima strankama, zmanjSan za stroSke odtujitve. Postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje postane nadomestljiva vrednost v primeru, da je veCja od
vrednosti v uporabi, pri modelu nabavne vrednosti pri izkazovanju sredstev v bilanci stanja. Pri
ocenjevanju vrednosti zemljis¢ je cenilec izhajal predvsem iz temeljne metode vrednotenja, to je
metode direktne primerjave prodajnih cen podobnih zemljis¢, ki so po svoji lokaciji in moznosti
izgradnje najbolj podobna obravnavanim nepremicninam. Za vsako posamezno lokacijo je cenilec
izbral najbolj primerljive transakcije in na njih opravil odstotne prilagoditve glede makro in
mikrolokacije, velikosti zemljis¢a, konfiguracije terena ter dostopa. Prav tako je uposteval Casovni
odmik od realizirane prodaje nepremicnin.

Bistvene spremembe pri vrednosti zemljis¢ druzba od takrat do danes ne belezi.
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Med nepremicninami druzba izkazuje zemljis¢a, zgradbe ter opremo. LoCeno se izkazujejo sredstva v
pridobivanju in uporabi.

Dobicek oziroma izguba ob odsvojitvi nepremicnine, naprave ali opreme se doloCi kot razlika med
prihodki iz odsvojitve sredstva z njegovo knjigovodsko vrednostjo in izkaZe v izkazu poslovnega izida
med »drugimi poslovnimi prihodki« oziroma »drugimi poslovnimi odhodki« (Ce je izguba).

(2) Prerazporeditve k naloZzbenim nepremicninam

Nepremicnine, ki so zgrajene ali razvite za prihodnjo uporabo kot naloZzbene nepremicnine, so
obravnavane kot nepremicnine in izkazane po njihovi nabavni vrednosti do datuma dokoncanja
gradnje ali razvijanja, ko postane nepremicnina naloZzbena nepremicnina. DobiCek ali izguba, ki se
pojavi pri ponovnem merjenju postene vrednosti, se pripozna v poslovnem izidu.

Ce se lastniko uporabljena nepremi¢nina spremeni v nalozbeno nepremicnino, se ta nepremi¢nina
izmeri po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k nalozbenim nepremicninam. Dobicek, ki se pojavi
pri ponovnem merjenju, se pripozna neposredno v kapitalu. Morebitna izguba pa se pripozna
neposredno v poslovnem izidu.

(3) Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela nepremicnine, naprave ali opreme se pripoznajo v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega
sredstva, pritekale v druzbo ter Ce je nabavno vrednost mogoCe zanesljivo izmeriti. Pripoznanje
knjigovodske vrednosti zamenjanega dela se odpravi. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno servisiranje)
so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj oziroma v obdobju ko do njih pride.

(4) Amortizacija

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti vsakega posameznega sredstva. Najeta sredstva se amortizirajo ob upostevanju trajanja
najema in dobe koristnosti, razen Ce je precej gotovo, da bo druzba do konca trajanja najema postala
lastnica najetega sredstva. ZemljiS¢a se ne amortizirajo.

Kot zaletek obraCunavanja amortizacije nepremiCnine, naprave in opreme se uposteva dan, ko je
sredstvo razpoloZljivo za uporabo.

Uporabljene letne amortizacijske stopnje so naslednje:

. Gradbeni objekti in deli gradbenih objektov 1-6%
. Pohistvo in oprema 5-33%
. Nalozbene nepremicnine 5%

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostale vrednosti se ponovno pregledajo na dan porocanja.

(5) Stroski izposojanja
Druzba stroske financiranja pridobitve nepremicnin, naprav in opreme do njihove usposobitve za uporabo
usredstvuje, kasneje pa jih prikazuje med odhodki za obresti.

(d) Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva druzba vodi po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijo in morebitno
izgubo zaradi oslabitve sredstva. Med neopredmetenimi dolgoroCnimi sredstvi izkazuje programske
pravice.

(1) Kasnejsi stroski

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecCujejo bodoce
gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi ostali stroski, vklju¢no z
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znotraj druzbe ustvarjenim dobrim imenom in blagovnimi znamkami, so pripoznani v poslovnem izidu
kot odhodki, takoj ko do njih pride.

(2) Amortizacija
Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti neopredmetenih sredstev in se zacne, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo. Uporabljene
letne amortizacijske stopnje so naslednje:

= programske licence 30%-33%

* programska oprema 25%-50%

(e) Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine so nepremicnine, posedovane z namenom, da bi prinasale najemnino ali
povecevale vrednost dolgorocne nalozbe ali oboje, ne pa za prodajo v rednem poslovanju, uporabo v
proizvodnii ali pri dobavi blaga ali storitev za pisarniSke namene.

Nalozbene nepremicnine so izkazane po nabavni vrednosti.

Druzba je opravila vrednotenje naloZbenih nepremicnin s strani pooblas¢enega cenilca ob prehodu na
MSRP, vendar ni bilo bistvenega odstopanja glede na njihovo nabavno vrednost.

Ce se uporaba naloZzbene nepremitnine spremeni v tej meri, da zahteva prerazvrstitev med
nepremicnino, se njena postena vrednost spremeni v stroSek za kasnejSe obracunavanie.

Amortizacija se obraCunava po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe
koristnosti posamezne naloZbene nepremicnine. Stopnja amortizacije naloZzbenih nepremicnin in delov
nalozbenih nepremicnin znasa od 3% do 6%. Zemljis¢a se ne amortizirajo. Dobe koristnosti nalozbenih
nepremicnin so enake kot za istovrstne nepremicnine.

(f) Najeta sredstva

Najem, pri katerem druzba prevzame vse pomembne oblike tveganja in koristi, povezane z lastniStvom
sredstva, se obravnava kot financni najem. Po zaCetnem pripoznanju je najeto sredstvo izkazano v
znesku, ki je enak posteni vrednosti ali, Ce je ta niZja, sedanji vrednosti najmanjSe vsote najemnin. Po
zacCetnem pripoznanju se sredstvo obracunava v skladu z racunovodskimi usmeritvami, ki veljajo za
taksSna sredstva.

Ostali najemi se obravnavajo kot poslovni najemi in z izjemo naloZbenih nepremicnin se najeta
sredstva ne pripoznajo v bilanci stanja druzbe oziroma skupine. NaloZbena nepremicnina, ki je v
poslovnem najemu, je izkazana v bilanci stanja druzbe in sicer po nabavni vrednosti.

(g) Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali Cisti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju.
Stroski zalog se izkazujejo po metodi zaporednih cen (FIFO) in vsebujejo nabavno vrednost, stroske
izdelave in pretvarjanja in druge stroske, ki se pojavljajo pri spravljanju zalog na njihovo sedanje
mesto in v njihovo sedanje stanje. Stroski zalog lahko vkljuCujejo tudi prenose iz kapitala morebitnih
dobickov oziroma izgub iz naslova varovanja denarnega toka pred tveganjem ob nakupih zalog z
uporabo tujih valut.

Cista iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, doseZena v rednem poslovanju, zmanj$ana za
ocenjene stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.
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(h) Oslabitev sredstev

(1) Financna sredstva

Druzba na datum poroCanja oceni vrednost financnega sredstva, da presodi, ali obstaja kako
objektivno znamenje oslabitve sredstva. Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo
objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov priSlo do zmanjSanja
pricakovanih bodocih denarnih tokov iz naslova tega sredstva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplac¢ni vrednosti, se izracuna
kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in priCakovanimi bodoCimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom,
razpoloZljivim za prodajo, se izraCuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih financnih sredstvih se ocena oslabitve izvede posamic¢no. Ocena oslabitve preostalih
financnih sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znaCilnosti pri izpostavljenosti
tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve druzba izkaze v poslovnem izidu obdobja. Morebitno nabrano izgubo v
zvezi s financnim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, ki je bila pripoznana neposredno v
kapitalu, se prenese na poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoCe nepristransko
povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Pri finan¢nih sredstvih, izkazanih po
odplacni vrednosti, in financnih sredstvih, razpoloZljivih za prodajo, ki so dolgovni instrumenti, se
odprava izgube zaradi oslabitve izkaZe v poslovnem izidu. Odpravo financnih sredstev, namenjenih za
prodajo, ki so lastniski vrednostni papirji, druzba izkazuje neposredno v kapitalu.

(2) Nefinancna sredstva

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinancnih sredstev
druzbe razen nalozbenih nepremicnin, zalog in odloZenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali
so prisotni znaki oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena
oslabitve neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki Se niso na voljo za uporabo, se
izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena
vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri
uporabi se priCakovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo
diskontne mere pred obdavcitvijo, ki odraZza sprotne trzne ocene Casovne vrednosti denarja in
tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Za namene preizkusa oslabitve se sredstva zdruzijo v najmanjse
skupine sredstev, ki ustvarjajo denarne pritoke iz trajne uporabe, veliki meri neodvisnih od tistih iz
drugih sredstev ali skupin sredstev (»denar ustvarjajoCe enote«).

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska
vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost. Slabitev se izkaZe v poslovnem izidu.

Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja ovrednoti in tako ugotovi,
Ce je prislo do zmanjSanja izgube ali ta celo veC ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se odpravi, Ce je
priSlo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva. Izguba
zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovijena po odstetju amortizacijskega odpisa, Ce pri
sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

(i) Zasluzki zaposlenih

Drugi dolgorocni zasluzki zaposlenih — rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade
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Cista obveznost druzbe, ki nastane v zvezi z dolgorocnimi zasluzki zaposlenih, je sestevek prihodnjih
zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v tekoCem in prejsnjih
obdobijih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se doloCi njegova sedanja vrednost, in
nato zmanjSa za posteno vrednost vseh povezanih sredstev. Diskontna stopnja je na datum porocanja
evidentirani donos obveznic bonitetnega razreda AA, katerih zapadlost je priblizno enaka zapadlosti
obveznosti druzbe. Izracun se izdela z uporabo metode predvidene pomembnosti enot. Morebitni
aktuarski dobicki in izgube se pripoznajo v poslovnem izidu v obdobju njihovega nastanka.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
pladilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade,
diskontirane na dan bilance stanja. Izracun je bil narejen na dan 31.12.2005 za vsakega zaposlenega
tako, da je uposSteval stroske odpravnin ob upokojitvi ter stroske vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad
do upokojitve. Izbrana diskontna obrestna mera znasa 2,75 % letno in predstavlja realno obrestno
mero (donos dolgorocnih drzavnih obveznic). Izracun je z uporabo metode projecirane enote pripravil
pooblasceni aktuar. Preracun rezervacij na dan 31.12.2006, 2007, 2008, 2009 in 2010 je druzba
opravila glede na spremembo Stevila zaposlenih. Ob vedjih spremembah bo ustreznost viSine rezervacij
ponovno preverjal pooblasceni aktuar.

(3) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Kjer je ucinek Casovne vrednosti denarja bistven, druzba rezervacije
doloCi z diskontiranjem pricakovanih prihodnjih denarnih tokov po meri pred obdavcitvijo, ki odraza
obstojece ocene Casovne vrednosti denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

(k) Prihodki

(1) Prihodki iz prodaje proizvodov
Prihodki iz prodaje proizvodov se pripoznajo po poSteni vrednosti prejetega poplacila ali terjatve iz
tega naslova, in sicer zmanjsani za vracila, rabate za nadaljnjo prodajo in koli¢inske popuste.

Prenos tveganj in koristi je odvisen od posameznih dolocil kupoprodajne pogodbe. Pri prodaji blaga se
prenos praviloma izvede potem, ko je blago prispelo v kupcevo skladisce.

(2) Prihodki iz opravljenih storitev
Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega dela.

(3) Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz naloZzbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med
trajanjem najema. Podeljene vzpodbude v zvezi z najemom se pripoznajo kot sestavni del skupnih
prihodkov od najemnin.

() Drzavne podpore

Drzavne podpore se v zaCetku pripoznajo v racunovodskih izkazih kot odlozeni prihodki, ko obstaja
sprejemljivo zagotovilo, da bo druzba podpore prejela in da bo izpolnila pogoje v zvezi z njimi.

Drzavne podpore, prejete za kritje stroskov, se pripoznavajo strogo dosledno kot prihodki v obdobijih, v
katerih nastajajo zadevni stroski, ki naj bi jih le-te nadomestile. S sredstvi povezane drzavne podpore
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se v izkazu poslovnega izida pripoznavajo strogo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v dobi
koristnosti posameznega sredstva.

(m) Financni najemi

Placila iz naslova finan¢nega najema se pripoznavajo med prihodki enakomerno med trajanjem
najema. Prejete vzpodbude v zvezi z najemom se pripoznajo kot sestavni del skupnih odhodkov od
najemnin.

NajmanjSa vsota najemnin se razporedi med financne odhodke in zmanjSanje neporavnanega dolga.
Financni odhodki se razporedijo na obdobja med trajanjem najema, da se dobi stalna obrestna mera
za preostalo stanje dolga za vsako obdobje. Druzba pogojna placila iz naslova finan¢nega najema
izkazuje v visini, ki jo doloCi tako, da ob prejemu potrditve o spremembi najemnine ponovno oceni
vrednosti najmanjSe vsote najemnin v preostalem obdobju.

Pogojna placila iz naslova finan¢nega najema se izkazejo, ko pogojna obveznost ne obstaja vec in ko
je visina spremembe vrednosti finan¢nega najema znana, in sicer v visini, ki jo doloCi s ponovno oceno
vrednosti najmanjSe vsote najemnin v preostalem obdobju trajanja najema.

(n) Financni prihodki in financni odhodki

Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvojitve za prodajo razpoloZljivih finanCnih sredstev, spremembe postene vrednosti finan¢nih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob
njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delniCarjeva pravica do placila, kar je pri
podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti povezana
z delnico.

Financni odhodki obsegajo stroske izposojanja, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po
posSteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti financnih sredstev, amortizacijo
nalozbenih nepremicnin. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi
efektivnih obresti.

Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v Cistem znesku.
(o) Davek iz dobicka

Davek iz dobitka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek iz
dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo placan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, ob uporabi davcnih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja,
in morebitne prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zaCasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznosti za potrebe financnega porocanja in zneski
za potrebe davCnega poroCanja. Naslednje zaCasne razlike niso upostevane: zaCetno pripoznanje
sredstev ali obveznosti v poslu, kjer ne gre za poslovne zdruZitve in ki ne vpliva niti na racunovodski
niti na obdavcljivi dobiCek in razlike v zvezi z naloZbami v odvisna podjetja in skupaj obvladovana
podjetja v tisti viSini, za katero obstaja verjetnost, da ne bodo odpravljene v predvidljivi prihodnosti.
Nadalje se odloZeni davek ne izkaZe v primeru obdavcljivih zacasnih razlik ob zacetnem pripoznanju
dobrega imena. OdloZeni davek se izkaze v visini, v kateri se pri¢akuje, da ga bo potrebno placati ob
odpravi zaCasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja.
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Druzba pobota odloZene terjatve in obveznosti za davek, e ima zakonsko izvrsljivo pravico pobotati
pripoznane odmerjene terjatve in obveznosti za davek in ¢e se nanaSajo na davek iz dobicka, ki
pripada isti davCni oblasti v zvezi z isto obdavcljivo enoto; ali razlinimi obdavcljivimi enotami, ki
nameravajo bodisi poravnati odmerjene obveznosti za davek in terjatve za davek z razliko bodisi hkrati
povrniti terjatve in poravnati obveznosti.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavdljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
OdloZene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni veC verjetno, da bo mogoce
uveljaviti davcno olajSavo, povezano s sredstvom.

(p) Cisti dobicek na delnico (EPS)

Delniski kapital druzbe je razdeljen na navadne delnice, zato druzba prikazuje osnovno dobickonosnost
delnice. Osnovna dobickonosnost delnice se izraCuna tako, da delimo dobitek oziroma izgubo, ki
pripada navadnim delni¢arjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.

(q) Popravljeni cisti dobicek na delnico

Popravljeni Cisti dobicek na delnico je enak osnovnemu Cistemu dobicku na delnico, ker druzba nima
prednostnih delnic in zamenljivih obveznic.

(r) Porocanje po segmentih

Segment je prepoznavni sestavni del skupine, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami ali proizvodi in
storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmocni odsek) ter je predmet tveganj in donosov,
drugacnih od tistih v drugih odsekih. Druzba Terme Cate? ustvarja prihodke v celoti v Republiki
Sloveniji, zato podrobnejSega porocila po obmocnih odsekih ne vodi. Druzba v glavnini opravlja
hotelsko gostinsko dejavnost, katere tveganja in donosi med posameznimi podroéji poslovanja se
bistveno ne razlikujejo, zato druzba po loCenih podro¢nih odsekih ne poroCa. PodroCne odseke
razkrivamo v konsolidiranem letnem porodilu na nivoju Skupine Term Cate?.

4. Dolocanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve druzbe in razclenitve je v Stevilnih primerih potrebna dolocitev
poStene vrednosti tako financ¢nih kot tudi nefinanc¢nih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti
posameznih skupin sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je druzba dolocila po metodah, ki
so opisane v nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za dolocitev
poStenih vrednosti, so ta navedena v razClenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma
obveznosti druzbe.

(1) Nalozbene nepremicnine

Zunaniji, neodvisni cenilec, ki ima priznano in ustrezno poklicno usposobljenost ter nedavne izkusnje pri
razmescanju in razvrs¢anju nalozbenih nepremicnin, kakrSne so predmet vrednotenja, najmanj na 10
let ali po presoji Uprave po upraviCenosti oziroma potrebi za cenitev, ovrednoti portfelj nalozb v druzbi.
Postena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko
nepremicnina na dan cenitve in po ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim
prodajalcem in voljnim kupcem, pri Cemer so stranke dobro obveStene in ravnajo razumno,
neprisiljeno in neodvisno (arm's length transaction).

Ce ni mogoce doloditi trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost naloZbene nepremicnine oceni s
pomocjo skupne vrednosti pricakovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremicnine v najem. Donos, ki
odseva posebna tveganja, je vkljuen v izraCun vrednosti nepremicnine na osnovi diskontiranih neto
denarnih tokov na letni ravni.
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Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno uposStevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjeni
v nalozbeni nepremicnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi ali pa bi v primeru oddaje
v najem te nepremiCnine najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko njihove kreditne
sposobnosti, nadalje razporeditev obveznosti za vzdrZevanje in zavarovanje nepremicnine med druzbo
in najemnikom ter preostalo Zivljenjsko dobo nalozbene nepremicnine. Ko se ob pregledu ali obnovi
najemne pogodbe pricakuje, da bo prislo do naknadnih povecanj najemnine zaradi vrnitve v prvotno
stanje, Steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi povratna obvestila posredovana v veljavni
obliki in pravocasno.

(2) Nalozbe v lastniske in dolZniske vrednostne papirje

Postena vrednost financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, financnih nalozb v posesti
do zapadlosti v placilo in za prodajo razpolozljivih financnih sredstev se doloCa glede na ponujeno
nakupno ceno na datum porocanja. Postena vrednost financnih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo
se doloc¢a samo za potrebe porocanja.

(3) Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev se izracuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih
tokov, razobrestenih po trzni obrestni meri na datum porocanja. KratkoroCne poslovne terjatve druzbe
niso diskontirane zaradi kratkoroCnosti, so pa upostevane slabitve (popravki vrednosti) na posteno
vrednost.

(4) Neizpeljane financne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe poroCanja izraCuna na podlagi sedanje vrednosti bodocih izpladil
glavnice in obresti, diskontirane po trzni obrestni meri na datum poroCanja. Skladno s preteklimi
podatki in izracuni smo prisli do zakljucka, da stroski vodenja in najema finan¢nih obveznosti
zanemarljivo vplivajo na veljavno obrestno mero, kar pomeni, da je efektivha obrestna mera enaka
pogodbeni obrestni meri.
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5. Poslovni prihodki

Cisti prihodki od prodaje

(v EUR) 2010 2009
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domaéem trgu i 29.680.723 " 28.736.823
Prihodki od prodaje proizvodov in storitev na tujih trgih 103.599 123.889
Prihodki od prodaje frgovskega blaga in materiala na domacem trqu 2.605.936 3.125.212
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala na tujih trgih - -

Prihodki od najemnin 394334 " 499.966
Skupaj 32.784.593 32.485.890

Cisti prihodki od prodaje so v letu 2010 povedali za 1% od tega najve¢ prihodki od prodaje na
domacem trgu in sicer za 3,3%.

6. Drugi poslovni prihodki

(v EUR) 2010 2009
Prihodki od odprave in porabe dolgoroénih rezervaci 373.307 327.621
Prihodki od poslovnih zdruZitev (slabo ime) - 222.304
Subvencije, dotacije... 83.084 65.265
Prevrednotovalni poslovni prihodki
Izterjane odpisane terjatve 86.231 " 122.928
Prodaja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev 9.114 6.600
Prodaja naloZbenih nepremicnin - -
Odpis obveznosti - -
Skupaj 551.736 744.718

Postavka drugi poslovni prihodki se je v letu 2010 zmanjsala za 25,9%. Zmanjsanje drugih poslovnih
prihodkov je posledica izpada prihodkov v vrstici poslovne zdruzitve.
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7. Stroski materiala, storitev in dela

(v EUR) 2010 2009
Stroski blaga, materiala in storitev
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.765.388 2.289.034
Stroski porablienega materiala 4.839.440 4.453.633
Stroski storitev d 6.455.586 5.717.751
Stroski dela
Stroski pla¢ 6.658.280 6.759.517
Stroski socialnih zavarovanj 1.045.655 1.072.649
- od tega pokojninskih zavarovanj -
Stroski dodatnih pokojninskih zavarovanj 87.550 80.883
Drugi stroski dela 1.794.154 1.700.037
Odpisi vrednosti |
Amortizacija 4.829.956 " 4.542.564
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih, opredmetenih
osnovnih sredstvih in nalozbenih nepremiéninah 2083 7 453.459
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s kratkoroCnimi sredstvi,
razen s finanénimi naloZzbami in naloZbenimi nepremiéninami 344.857 235.175
Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s stroski dela - -
Drugi poslovni odhodki
Oblikovanje dolgoroénih rezervacij 57.095 © 138.219
Drugi stroski d 524425 7 332.303
Skupaj 28.404.468 27.775.226

Stroski blaga, materiala in storitev so se povecali glede na predhodno leto za 2,3%. NajveCjo porast
beleZi strosek porabljenega materiala in sicer za 8,7% ter stroski storitev, ki so se povecali za 12,9%.

Stroski dela so se v letu 2010 znizali za 0,3%, stroski plac so niZji za 1,5%.

Amortizacija je porasla za 6,3%.
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Stroski po funkcionalnih skupinah

Stroski
Proizvajalni  Stroski splosnih

(v EUR) stroski prodajanja dejavnosti Skupaj
Stroski blaga, materiala in storitev

Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala 1.765.388 1.765.388

Stroski porabljenega materiala 4.720.625 31.162 87.654 4.839.440

Stroski storitev 4.680.304 834.224 941.058 6.455.586
Stroski dela 7.190.037 606.149 1.789.453 9.585.639
Odpisi vrednosti

Amortizacija 4.534.964 16.212 278.780 4.829.956

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih,
opredmetenih

osnovnih sredstvih in naloZbenimi nepremicninami 2.083 - - 2.083

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s

kratkoro¢nimi sredstvi,
razen s financnimi naloZzbami in nalozbenimi

nepremicninami 344.857 = = 344.857

Prevrednotovalni poslovni odhodki v zvezi s stroski dela - - - -
Drugi poslovni odhodki 293.826 4.065 283.629 581.520
Skupaj v letu 2010 21.766.696  3.257.200  3.380.573 28.404.468
Skupaj v letu 2009 20.350.029  3.783.943 3.641.253 27.775.225
Od tega nabavna vrednost prodanega blaga v letu 2009 2.289.034
8. Financni prihodki
(v EUR) 2010 2009
Finanéni prihodki iz delezev

Finanéni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 1.037.565 1.739.480

Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih druzbah -

Finanéni prinodki iz deleZev v drugih druzbah 3117

Finanéni prihodki iz drugih nalozb 41.507
Finanéni prihodki iz danih posajil

Finanéni prihodki iz posojil, danih druZzbam v skupini 779.327 652.873

Finanéni prinodki iz posajil, danih drugim 27127 55.444
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev

Finanéni prinodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini - -

Finanéni prinodki iz poslovnih terjatev do drugih 15.757 11.817
Skupaj 1.859.776 2.504.238

Znizanje financnih prihodkov v letu 2010 znasa 25,7%. To je posledica znizanja prihodkov iz delezev v
druzbah v Skupini. Iz naslova prodaje Delikatese d.d. so v letu 2009 nastali prihodki v viSini 1.047.770

€

Financni prihodki iz deleZev zajemajo prihodke iz naslova dividende Marine PortoroZ d.d..

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010

121



/@)

TERME CATEZ

9. Financéni odhodki

FINANCNI ODHODKI

(v EUR) 2010 2009
Finan¢ni odhodki iz finan¢nih nalozb 933.389 -
Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznost
Financni odhodki iz posoijil, prejetih od druzb v skupini 989.768 1.116.854
Finanéni odhodki iz posajil, prejeth od bank 1.094.309 867.415
Financni odhodki iz izdanih obveznic - -
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznost 523.760 6

Finanéni odhodki iz poslovnih obveznost
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini - -
Finanéni odhodki iz obveznost do dobaviteliev 136.655 14.769

Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznost 61.233 69.700
Skupaj 3.739.113 2.068.745

Financni odhodki so se v letu 2010 povecali za 80,7%. Najvecji vzrok je v slabitvi nalozb in stroskov
zamudnih obresti pri dobaviteljih in placanih odskodninah.

10. Drugi prihodki in odhodki
DRUGI PRIHODKI

(v EUR) 2010 2009

Prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremiénin po posteni vrednost - -
Prihodki iz odtujitve naloZbenih nepremincnin, izmerjenih po

posteni vrednost - -
Subvencije, dotacije in podobni prihodki, ki niso povezani

s poslovnimi uéinki 399 -
Prejete odskodnine " 297342 7 248.450
Prejete kazni - 107
Ostali prihodki 112.191 282.446
Skupaj 409.931 531.003
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11. Davek od dobicka

(v EUR) 2010 2009
Poslovni izid pred obdavcitvijo 3.462.455 6.421.878
Davek po obracunu davka od dohodkov pravnih oseb 595.703 561.519
OdloZeni davki (49.447) 449.897
Efektivna stopnja obdavcitve po davénem obracunu 17% 9%
Efektivna stopnja obdavcitve po odhodkih za davek 16% 16%
(v EUR) 2010 2009
Prihodki, ugotovljeni po racunovodskih predpisih 35.606.036 36.265.849
Odhodki, ugotovljeni po racunovodskih predpisih (32.143.581)  (29.843.970)
Racunovodski dobicek ali izguba 3.462.455 6.421.878
Zmanj$anje davcne osnove in olajsave (1.618.186) (4.742.996)
Povecanje davcne osnove 1.134.247 995.018
2.978.516 2.673.900
Davek od dohodka pravnih oseb 20% 595.703 561.519
(v EUR) 2010 2009
Davcne olajsave:
- iz naslova vlaganj v neopredmetena sredstva in opremo 30.000 30.000
- dodatna olajSava do 10% investicij v opremo za
raziskave in razvoj = =
- iz naslova zaposlovanja invalidnih oseb 320.668 282.708
- iz naslova prostovoljnega dod. pokojninskega zavarovanja 87.550 80.883
- drugo 24.660 20.550
462.878 414.141
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12. Nepremicnine, naprave in oprema

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Proizvajalne  Druge  Osnovna sredstva Osnovna Predujmi
naprave in naprave in trajno zunaj Vlaganjavtuja  sredstvav  zaosnovna
(v EUR) Zemljisca  Zgradbe stroji oprema uporabe osnovna sredstva pridobivanju sredstva Skupaj

Nabavna vrednost

31. decembra 2009 35.220.625 93.515.903 - 7 15.756.164 - 1.145.186 142.830 145.780.708
Prilagoditve - - - - = o o - -

januarja 2010 735220625 7 93.515.903 7 - 7 15.756.164 7 -r -7 1145186 142.830 145.780.708

Pridobitve - - - - 5.158.826 - 5.158.826
Pridobitve - lasina izdelava - - - - -

Prenos z investcij v teku 494410  2.029.427 - 7212241 - - (4.846.248) 200.000 0
Povecanja zaradi pripojitve - - - o o - -
Odtujitve (69.284) - - (451.288) - - - - (520.572)
Prenos na kratkoro¢na sredstva - = -

Oslabitve - - - = = o - - -

Uskladitve s posteno vrednosto - - - - = - = - -

Prenos iz nalozbenih nepremicnin - - - = o = - - -

Prenos na nalozbene nepremicnine - - - = o = - - -

Prerazvrstive - - - = = s - - R

Usredstvenje stroskov financiranja - - - - - - s o R

31. decembra 2010 35.645.751  95.545.330 - 17427287 - - 1.457.764 342.830 150.418.962
1.457.764
Nabrani popravek vrednosti 0 0

31. decembra 2009 - 38.276.991 - 11.033.632 - - - - 49310623
Prilagoditve - -
. januarja 2010 r - 738276991 7

- "11.033632 7 -r -r -r - 749310623

Amortizacija v letu - 7 3362735 - 7 1272637 - - - - 4635372
Povecanja zaradi pripojitve - - - o - -
Odtujitve - - -7 (278.256) - - - - (278.256)
Prenos na kratkoro¢na sredstva - - - -

Oslabitve - - - - s s o - R
Uskladitve s posteno vrednosto - - - - = - s - -
Prenos iz nalozbenih nepremicnin - - - = o = - - -
Prenos na nalozbene nepremicnine - - - = o = - - -
Prerazvrstive - - - = = s - - R

31. decembra 2010 - 41.639.726 - 12.028.013 - - - - 53.667.739

Neodpisana vrednost

31, decembra 2009 35.220.625 55.238.912 - 4722532 - - 1.145.186 142.830 96.470.085
1. januarja 2010 35.220.625 55.238.912 - 4722532 - - 1.145.186 142.830  96.470.085
31. decembra 2010 35.645.751  53.905.604 - 5390.274 - - 1.457.764 342.830 96.751.223

Uprava smatra, da knjigovodska vrednost nepremicnin izraza njihovo posteno vrednost in jih ni
potrebno slabiti.

Vrednost osnovnih sredstev pridobljenih s financnim najemom na dan 31.12.2010 znaSa 334.067,53
EUR. Obveznosti do dobaviteljev osnovnih sredstev na dan 31.12.2010 znaSa 832.491,32 EUR.
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13. NaloZbene nepremicnine

NALOZBENE NEPREMICNINE

(v EUR)

31.12.2010 31.12.2009
Nalozbene nepremicnine:

Zemijica h 457445 457 445
Zgradbe d 2434913 7 2.569.318
Skupaj

2.892.357 3.026.762

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 125



TERME

/@)

CATEZ

TABELA GIBANJA NALOZBENIH NEPREMICNIN

(merjenih po nabavni vrednosti)

(v EUR)

Nalozbene
nepremicnine

Nabavna vrednost

31. decembra 2009
Prilagoditve
1. januarja 2010

Pridobitve

Odtuijitve

Prenos na kratkorocna sredstva
Prenos iz osnovnih sredstev
Prenos na osnovna sredstva
Oslabitve

Prerazvrstitve

31. decembra 2010
Nabrani popravek vrednosti

31. decembra 2009
Prilagoditve
1. januarja 2010

Amortizacija v letu

Pridobitve in pripojitve
Odtujitve

Prenos na kratkoroc¢na sredstva
Prenos iz osnovnih sredstev
Prenos na osnovna sredstva
Oslabitve

Prerazvrstitve

31. decembra 2010
Neodpisana vrednost

31. decembra 2009
1. januarja 2010
31. decembra 2010

PRIHODKI OD NAJEMNIN IN PODOBNO

(v EUR)

3.739.959

3.739.959

45.914

3.785.873

713.197

713.197

180.320

893.516

3.026.762

3.026.762

2.892.357

2010

2009

Nalozbene nepremicnine:

Prihodki od najemnin
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Med naloZzbene nepremicnine spadajo prostori v KI|n|cnem centru Ljubljana, prostori v Plavi Laguni
Ljubljana, poslovni prostor v hotelu Zusterna, butiki v Catezu, Casmo Lido v CateZu in poslovni prostor
za pralnico in pripravo hrane v gospodarskem objektu v CateZu. Postena vrednost naloZbenih
nepremicnin, izhajajoC iz cenitvenega porocila z dne 10.03.2006, ki so ga izdelali pooblasceni cenilci
podjetja Dodoma iz Maribora, znaSa 4.698.000 EUR. Od trenutka cenitve do izdelave zaklju¢nega
racuna se postena vrednost nalozbenih nepremicnin ni bistveno spremenila.

1z naslova nalozbenih nepremicnin je druzba v letu 2010 dosegla 330.631 EUR poslovnih prihodkov.

Vse naloZbene nepremicnine so dane v najem.

14. Neopredmetena sredstva

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CAS OVNE RAZMEJITVE

Pravice do ind. Neopredm. Dolgoro¢no
Stroski lastnine in sredstvav  odlozeni Dobro Dani
(v EUR) razvijanja  druge pravice pridobivanju  stroski ime predujmi Skupaj

Nabavna vrednost

31. decembra 2009 o 369.899 = - - - 369.899
Prilagoditve - - - - - - -
1. januarja 2010 i -r 369.899 7 -f -r -f -7 369.899

Pridobitve - 25113 - - - 25113
Pridobitve - lastha izdelava - - - -
Povecanja zaradi pripojitve - - -

Prenos z investicij v teku - 25.113 (25.113)

Odtujitve - -

Prenos na kratkoro¢na sredstva

Oslabitve

Uskladitve s posteno vrednostjo

Prerazvrsitve

31. decembra 2010 - 395.012 - - - - 395.012

Nabrani popravek vrednosti

31. decembra 2009 - 366.661 - - - - 366.661
Prilagoditve - -

1. januarja 2010 366.661

b1
b
b1
A

366.661 7

A
A

Amortizacija v letu - 14.263 - - - - 14.263
Povecanja zaradi pripojitve - - - -
Odtujitve

Prenos na kratkoro¢na sredstva

Oslabitve

Uskladitve s posteno vrednosto

Prerazvrsiitve

31. decembra 2010 - 380.924 - - - - 380.924

Neodpisana vrednost

31. decembra 2009 - 3.238 - - - - 3.238
1. januarja 2010 - 3.238 - - - -7 3.238
31. decembra 2010 - 14.088 - - - - 14.088
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15. Dolgorocne financne nalozbe
DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

(v EUR)

31.12.2010

31.12.2009

Dolgorocne financne nalozbe:

Dolgorocne finan¢ne nalozbe, razen posojil
Delnice in delezi v druzbah v skupini
Delnice in delezi v pridruzenih druzbah
Druge delnice in delezi
Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe
Dolgoro¢na posojila
Dolgorocna posojila druzbam v skupini
Dolgorocna posojila dana pridruzenim druzbam
Dolgorocna posojila drugim
Dolgoroc¢no nevplacani vpoklicani kapital

Skupaj

(v EUR)

15.084.323

16.519.200

1.840

24.108.352

11.297.560

3.455

31.605.363

35.409.367

31.12.2010

31.12.2009

Dolgorocne financne nalozbe:

Financne nalozbe po posteni vrednosti prek
izkaza poslovnega izida

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti

Posojila

Finan¢ne nalozbe razpoloZljive za prodajo

Skupaj

Dolgoro¢no dano posojilo druzbi v Skupini v znesku 16.519.200 EUR je zavarovano z zastavno pravico

na nepremicninah.
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Inanéne nalozbe

Finanéne nalozbe

po posteni vrednosti v posesti razpolozljive
(v EUR) prek IPI do zapadlosti  Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost
Stanje 31.12.2009 11.301.014 24.108.353 35.409.367
Povecanja |
Nova posojila, nakupi " 1618018 1.618.018
Prevrednotenie - tecajne razlike " 23 23
Pripis obresti 779.232 779.232
Prenos iz kratkoro¢nega dela " 2824390 2.824.390
Zmanj3anja
Odplacila, prodaje (9.024.029) (9.024.029)
Prevrednotenie - te¢ajne razlike - - -
Prenos na kratkorocni del (1.638) (1.638)
Dokonéen odpis - -
Prevrednotenje na posteno vrednost -
Stanje 31.12.2010 16.521.039 15.084.324 31.605.363
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009
Povecanja
Oblikovanje popravka vrednosti v letu 933.389 933.389
Zmanj8anja
Izterjane odpisane nalozbe - -
Dokonéen odpis (933.389) (933.389)
Prenos na kratkoroni del - -
Stanje 31.12.2010
Cista vrednost 31.12.2009 11.301.014 24.108.353 35.409.367
Cista vrednost31.12.2010 16.521.039 15.084.324 31.605.363
DOLGOROCNE IN KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE V POVEZANE
DRUZBE
Delez v
(v EUR) kapitalu 31.12.2010 31.12.2009
Delezi v druzbah v skupini: %
V drzavi:
Del Nalozbe d.d. 100 2.565.235 2.565.235
Marina d.d. Portoroz 73 12.507.970 12.507.970
TP Portoroz d.d. Portoroz 9.024.029
V tujini:
Termalna riviera d.o.o0. Novalja 100 2.558 2.558
Terme IlidZa d.o.0. Sarajevo 90 8.560 8.560
Skupaj 15.084.323  24.108.352
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Firma in sedez druzbe Velikost kapitala Cisti poslovni
izid leta

DEL NALOZBE d.d., Catez ob Savi 2.466.697,05 -129.432

TERME ILIDZA d.o.0., Sarajevo -5.533.688,00 -1.302.838

MARINA d.d., Portoroz 44.957.070,00 3.178.802

TERMALNA RIVIERA d.o.0., Novalja -100,23 -473

SKUPAJ 41.889.978,82 1.746.059,20

deisna druzba Turisticno podjetje Portoroz d.d. se je v letu 2010 pripojila vecinski lastnici Term
Catez, druzbi DZS, na podlagi Cesar je prisSlo do zamenjave delnic Turisticnega podjetja Portoroz d.d.
za delnice DZS d.d..

16. Terjatve za odlozZeni davek

Terjatve za odloZeni davek v racunovodskih izkazih znasajo 475.901 EUR. Obracunane so iz naslova
rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade, oblikovanja popravka vrednosti terjatev, neizplacanih
dividend odvisnih druzb, obveznosti za odskodninske zahtevke in slabitve neopredmetenih sredstev. Za
izraCun odlozenih davkov je bila v letu 2010 uporabljena 20-odstotna, v letu 2009 pa 21-odstotna
davcna stopnja.

Gibanje terjatev za odlozeni davek je bilo naslednje:

Odlozeni Odlozeni Odlozeni
davki preko davki preko davki preko
(v EUR) 31.12.2009 poslovnega izida rezerv za prevred. dobregaimena  31.12.2010

Amortizacija, ki presega najvisje zakonsko predpisane - - -
Prevrednotenje oziroma oslabitev neopredmetenih sredstev 72.514 (18.128) 54.386
Prevrednotenje oziroma oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev - - -
Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb

Prevrednotenje oziroma oslabitev finanénih nalozb - negativna rezerva za prevredn.

Prevrednotenje pred tveganjem varovanih postavk

Oslabitve poslovnih terjatev 118.562 © 48.172 166.734
Oslabitev zalog > = -
Rezervacije za stroske in odhodke 193.898 © (8.288) 185.610
Neizrabljeni dav¢ni dobropisi oziroma olaj$ave 3.880 ” 65.291 69.171

Neizrabliene prenesene davéne izgube
Razlika med davéno in knjigovodsko vrednostjo prevzeth sredstev
in obveznost (prevzemi) - -
Neizrabliene davéne izgube in dobropisi prevzete druzbe (prevzemi) 37.600 (37.600) - 0

426.454 49.447 - - 475.902

17. Zaloge

Zaloge materiala se nanasajo na zaloge Zivil, alkoholnih in brezalkoholnih pija¢, drobnega inventarja in
podobno.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Material in surovine 132.015 126.510
Nedokoncana proizvodnja = =
Proizvodi = =
Trgovsko blago 232.670 176.447
Predujmi za zaloge = =
Oslabitve = =
Skupaj 364.685 302.957
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Pri letnem popisu zalog brezalkoholnih in alkoholnih pijaC ter trgovskega blaga v gostinstvu smo
ugotovili za 3.712 EUR viskov in za 2.646 EUR manjkov. Pri letnem popisu trgovskega blaga trgovine
Market pa je bila ugotovljena inventurna razlika —3.820 EUR. Druzba izraCunava viSino dovoljenega
kala po posameznih skupinah artiklov v skladu s Pravilnikom o stopnjah dovoljenega kala od katerega
ni potrebno obracunati ddv. Tako je ugotovljen in poknjiZzen kalo v visini 3.968 EUR.

Pri letnem popisu trgovskega blaga na Veleprodaji je bilo ugotovljenih 3.762 EUR viskov in 2.542
manjkov.

Zaloge niso zastavljene.

18. Kratkoroc¢na finanéna sredstva
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe:

KratkoroCne finanéne naloZbe, razen posajil
Delnice in deleZi v druzbah v skupini - -
Delnice in deleZi v pridruzenih druZbah - -
Druge delnice in deleZi 8.669.974 814.244
Druge kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe - -
Kratkoro¢na posojila

KratkoroCna posojila druzbam v skupini 75.946 2.974.743
KratkoroCna posojila dana pridruzenim druzbam - -
Kratkoro¢na posojila drugim 371.704 52.247

Kratkoro¢no nevplagani vpoklicani kapital - -

Skupaj 9.117.624 3.841.234

Nalozbe v delnice so vrednotene po borzni oziroma nabavni vrednosti, v kolikor borzna vrednost ni
znana.
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GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH NALOZB

Finanéne nalozbe  Financne nalozbe Financne nalozbe
po posteni vrednosti v posesti razpolozljive
(v EUR) prek IPI do zapadlosti Posojila za prodajo Skupaj
Kosmata vrednost

Stanje 31.12.2009 - - 3.026.990 934.759 3.841.234

Povecanja
Nova posojila, nakupi - - 694.126 8.090.640 8.784.766
Prevrednotenje - tecajne razlike - - - - -
Pripis obresti - - - -
Prenos iz dolgoro¢nega dela - - 1.638 1.638
Prevrednotenje na posteno vrednost - - - - -
ZmanjSanja i
Odplagila, prodaje - -7 (450.393) - (450.393)
Prevrednotenje - tecajne razlike - - - -
Prenos na dolgoroéni del (2.824.390) (2.824.390)
Dokonéen odpis - - (321) - (321)
Prevrednotenje na posteno vrednost - - - (234.910) (234.910)
Stanje 31.12.2010 - - 447651 8.790.489 9.117.624

Popravek vrednosti
Stanje 31.12.2009 - - - 120.515 120.515

Povecanja
Prenos iz dolgoro¢nega dela - = o - R
Oblikovanje popravka vrednost v letu - - - - -
ZmanjSanja
Izterjane odpisane - = o - R
Dokonéen odpis nalozb - - - - R
Stanje 31.12.2010 - - - 120.515 120.515

Cista vrednost 31.12.2009 - - 3.026.990 814.244 3.841.234
Cista vrednost 31.12.2010 - - 447651 8.669.974 9.117.624

KratkoroCni del dolgoro¢no danega posojila druzbi v Skupini v znesku 2.824.390 EUR je zavarovan z
zastavno pravico na nepremicninah.
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19. Kratkorocne poslovne terjatve

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v A2, A2,
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev:
na domaCem trgu 2443112 7 2.262.406
na tuji trgih 353.357 " 359.129
Kratkoroéne poslovne terjatve do podijetj v skupini d 363.112 " 7.713
Dani kratkoroCni predujmi in varséine d 66.057 © 87.714
KratkoroCne terjatve iz poslovanja za tuj racun - -
KratkoroCne terjatve, povezane s finanénimi prihodki d 182612 " 2.237.014
Druge kratkorocne terjatve d 749.646 7 1.583.755
Kratkorocni del dolgoroénih poslovnih terjatev - -
Oslabitve i (1.086.721) " (1.000.479)
3.071.175 5.537.253
Popravki vrednost kratkoroénih terjatev
v EUR 31.12.2010 31.12.2009
( )
Stanje 1.1. 1.000.479 909.893
Povec€anja
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 326.459 205.658
Tedajne razlike - -
Prenos iz dolgorocnih poslovnih terjatev " 255.413
ZmanjSanja
|zterjane odpisane terjatve d (86.231) 7 (122.928)
Dokon&en odpis terjatev d (153.986) " (247.556)
Tecajne razlike - -
Stanje 31.12. 1.086.721 1.000.479

Terjatve nimajo posebnih zavarovanj. Popravek vrednosti terjatev druzba ugotavlja na osnovi
individualne presoje posamezne terjatve, katere zapadlost je Ze potekla pred 90 ali ve¢ dnevi.

KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Kratkoro¢no odlozeni stroski oziroma odhodki 36.835 30.878
Kratkorocno nezaraCunani prihodki -
Vrednotnice - -
DDV od prejetih predujmov - S

Skupaj 36.835 30.878
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20. Denarna sredstva

DENARNA SREDSTVA
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Gotovina v blagajni v domadi valuf 85.024 " 66.777
Gotovina v blagajni v tuji valut - -
Izdani &eki in menice (odbitna postavka)

Prejet eki in menice

Netvegani takoj udenarljivi dolzniski vrednostni papirji
Denar na pof - -
Denarna sredstva na raéunih v domaci valut g 20.448 39.559
Denarna sredstva na racunih v tuji valu - -
Kratkoro¢ni depozii v domadi valut

Kratkoroéni depoziti v tji valut

Denarna sredstva na posebnih raunih za posebne namene

Skupaj 105.471 106.337

21. Kapital
Vpoklicani kapital in vplacani presezek kapitala

Vpoklicani kapital druzbe znaSa 12.444.216 EUR in je razdeljen na 497.022 navadnih kosovnih delnic.
Vrednost kosovne delnice znaSa 25,04 EUR. Vse delnice so istega razreda in prinasajo delni¢arjem
pravice iz ZGD.

Delnice druzbe Term Catez v lasti odvisnih druzb

Vrednost delnic TCRG v odvisnih druzbah v viSini 834.877 EUR zajemajo delnice TCRG v odvisnih
druzbah, in sicer:
e Del nalozbe d.d. 6.840 delnic TCRG (1,38%)

Dividende

Dividendna politika je posledica kapitalske sestave druzbe, pricakovanj lastnikov, investicijske politike,
davcnih vidikov in doseZenih in pricakovanih poslovnih rezultatov. Skupscina druzbe je na svoji seji dne
30. Junija 2010 sprejela sklep o izplacilu dividende v bruto viSini 5,50 EUR na delnico.

Rezerve

Rezerve znaSajo 48.606.314 EUR in jih sestavljajo:

o  kapitalske rezerve v visini 29.842.696 EUR,

e  zakonske rezerve v visini 1.689.962 EUR,

e rezerve za lastne delnice druzbe Terme Cate? d.d. v lasti odvisnih druzb v vigini 834.877 EUR,

e rezerve za poSteno vrednost znasajo na dan 31.12.2010 16.238.779 EUR. Predstavljajo uinke
sprememb postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih vrednostnih papirjev, zmanjsanih za
odlozeno obveznost za davek, ki se nanasa na te ucinke v viSini 187.928 EUR. Rezerve za
posteno vrednost so na dan 31.12.2009 znasSale 16.426.707 EUR.
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GIBANJE PRESEZKA 1Z PREVREDNOTENJA

Opredmetena Dolgoroéne Kratkoro¢ne
osnovna Neopredmetena finanéne finanéne
(v EUR) sredstva sredstva nalozbe nalozbe Skupaj

Zacetno stanje na dan 31. decembra 2009 " 15982514 - = 444193  16.426.707

Povecanje
Uskladitve s po$teno vrednosto - - - - -
Bruto vrednost = = - - R
Vpliv odloZenih davkov = - 5 - R
Odprava ob odtujitvi sredstev - - R
Bruto vrednost - - R
Vpliv odloZenih davkov 5 - R
Oslabitev finanénih sredstev, razpoloZijivih za prodajo
(prenos negativnega presezka iz prevrednotenja v odhodke) - - -
Bruto vrednost o - R
Vpliv odlozenih davkov o - R
ZmanjSanje
Uskladitve s podteno vrednosto " - T -7 -7 (187.928) (187.928)
Bruto vrednost - - - (234.910) (234.910)
Vpliv odloZenih davkov - = o 46.982 46.982
Uporaba rezerve za prevrednotenje za oslabitve - - R
Bruto vrednost - - R
Vpliv odlozenih davkov - = R
Odprava ob odtujitvi sredstev - - R
Bruto vrednost o - R
Vpliv odlozenih davkov o - R
Odprava v dobro prenesenih dobickov - - N
Bruto vrednost = = -
Vpliv odlozenih davkov - = R

bl
-

Konéno stanje na dan 31.12.2010 15.982.514 - - 256.265  16.238.779

RAZCLENITEV KAPITALSKIH REZERV

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Vplacani presezek kapitala 11.914.806 11.914.806
Dobiéek pri prodaji lastnih delnic oziroma delezev - -
Vplacila pridobliena z izdajo zamenljivih obveznic ali obveznic - =

z delnidko nakupno opcijo - -
Vplacila za pridobitev dodatih pravic iz delnic - -
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta

3.755.679

3.755.679

Poenostavlieno zmanjSanje osnovnega kapitala z umikom delnic

Splosni prevrednotovalni popravek kapitala To14472212 7 14.472.212
Zneski iz u¢inkov pofrjene prisilne poravnave - -
Skupaj 29.842.696 29.842.696

Celotni vseobsegajoci donos na delnico v letu 2010 znasa 5,56 EUR , v letu 2009 pa je znaSal 12,05
EUR.

Bilanc¢ni dobicek

Bilan¢ni dobicek znaSa 8.911.247 EUR in vkljucuje prenesene dobicke prejsnjih let ter Cisti
dobicek poslovnega leta. Bilan¢ni dobicek na dan 31.12.2009 je znasal 8.691.049 EUR.

Popravljeni Cisti dobicek na delnico je enak Cistemu dobicku na delnico.
Vsota vseh dobickov, pripoznanih preko poslovnega izida ali neposredno skozi kapital druzbe, znasa za
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leto 2010 2.728.271 EUR (2.916.199 EUR C(isti dobicek poslovnega leta in -187.928 EUR spremembe
presezka iz prevrednotenja), za leto 2009 pa je znaSal 5.907.342 EUR (5.410.462 EUR Cisti dobicek
poslovnega leta, in 496.879 EUR spremembe presezka iz prevrednotenja).

Ce bi kapital druzbe prevrednotili s koeficientom 1,9%, bi bil poslovni izid druzbe manjsi za 1328.661
EUR, torej bi znasal 1.587.538 EUR.

22, Rezervacije

GIBANJE REZERVACIJ IN DOLGOROCNIH PASIVNIH CASOVNIH RAZMEJITEV

Rezervacije Pokojnine, Prejete Prejete
Rezervacije za obveznosti Rezervacije jubilejne nagrade Rezervacije  dotacije  dotacije za
za razgradnje  za kocljive odpravnine zadana zapokrivanje osnovna  Sodni Okoljske Druge
(v EUR) izacij 00S pogodb ob upok. jamstva stroSkov sredstva spori  rezervacije rezervacije  Skupaj
Stanje 31. decembra 2009 - - 584.922 806.544 - - 5.258.456 - - - 6.649.921
Spremembe v letu:
Oblikovanje - - > _ 57.095 - - 200.000 - - - 257.095
Poraba - - -F (92.588) - - (373.307) - - - (465.896)
Odprava - - - - - - -
Diskontiranje
Stanje 31. decembra 2010 - - 584.922 771.050 - - 5.085.148 - - - 6441121

Rezervacije iz naslova subvencij v Termah Cate? se odpravljajo v skladu s planom (garazna hisa
Zusterna, kongresna oprema v Catezu). Rezervacije za obveznosti do zaposlencev se zmanjdujejo za
dejansko izplacane odpravnine in jubilejne nagrade in povecCujejo za obveznosti do novo zaposlenih.
Rezervacije iz naslova dotacije evropskih strukturnih skladov pa se porabljajo za obracunano
amortizacijo. Poraba rezervacij bo potekala v naslednjih 20 letih na podlagi amortizacijskega nacrta v
povprecni visini porabe letosnjega leta.

Rezervacije za obveznosti do zaposlencev so oblikovane na podlagi aktuarskega izracuna, ki ga je
izdelalo podjetje 3 Sigma d.o.0. iz Ljubljane ob upoStevanju smernic za izdelavo aktuarskih izracunov.
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23. Finanéne obveznosti

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkoro¢ne obveznost do druzb v skupini " 70.740 76.951
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev
na domacem rgu " 1.868.669 " 1.584.592
na tujih trgih 115.859 328.451
Kratkoro¢ne menicne obveznost - -
Kratkorocne obveznosti na podlagi predujmov, vars¢in g 797.542 647.863
Kratkorone obveznost iz poslovanja za tuj radun -
KratkoroCne obveznosti do zaposlencev 598.587 704.132
Kratkorocne obveznosti do drzave in drugih in3titucij t 772.839 " 1.005.859
Kratkoro¢ne obveznost do financerjev g 20.871 38.619
Druge kratkoroéne poslovne obveznost g 36.322 7 37.700
Kratkoro¢ni del dolgoronih poslovnih obveznost - -
Skupaj 4.281.428 4.424.166
DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Dolgoroéne finanéne obveznost do druzb v skupini " 13.955.425 " 27.073.666
Dolgoroéne finan¢ne obveznost do pridruzenih druzb - -
Dolgoroéna posajila, dobliena pri bankah in druzbah v drzavi r 29.265.285 7 13.391.080
Dolgoroéna posajila, dobliena pri bankah in druzbah v tujini - -
Dolgoroéne finanéne obveznosti v zvezi z obveznicami B - -
Dolgoroéni dolgovi iz inanénega najema g 160.990 © 132.277
Dolgorocne finanéne obveznost do fiziénih oseb - -
Druge dolgoroéne finan¢ne obveznost - -
Kratkoro¢ni del dolgorocnih finanénih obveznost " (7.533.299) " (3.533.033)
Skupaj 35.848.400 37.063.990
GIBANJE DOLGOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI DO BANK IN DRUGIH
Glavnica Nova Prevrednotenje Glavnica Del, ki
Obrestne dolga posojila  Stopnja  Tecajne  Odplacila dolga zapade Dolgorocni
(v EUR) mere Zapadlost Zavarovanje 1.januarja v letu rasti cen razlike vietu 31.decembra v2011 del
Skupaj banke v drzavi 9.035.820  8.976.654 - - (166.667)  17.845.808 (5.472.502) 12.373.306
Skupaj podjefia v skupini 15.445.424 - - - (1.490.000) 13955424 (1.000.000) 12.955.424
Skupaj drugi posojiodajalci 12.582.746 - - 28715  (1.030.993) 11.580.468 (1.060.798) 10.519.671
Skupaj dolgoroéno
dobllj)erjw pgsojila 37.063.990 8.976.654 - 28.715 (2.687.660) 43.381.700 (7.533.300) 35.848.400

Obrestna mera dolgorocno dobljenih posojil znasa od 3MEURIBOR+0,4% do 6%, najbolj dolgorocno
posojilo zapade junija 2018.

Zavarovanje dolgorocnih in ostalih obveznosti

Skupna vrednost posojil, za katere je predlozeno hipotekarno zavarovanje v korist kreditodajalcev
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znasa 13.547.694 EUR. Knjigovodska vrednost zastavljenih nepremicnin znasa 27.474.492 EUR.
Vse ostale dolgorocne obveznosti so zavarovane z menicami.

24. Odlozene obveznosti za davek

Odlozeni Odlozeni
davki preko davki preko
(v EUR) 31.12.2009 poslovnega izida rezerv za prevredn.  31.12.2010
Prevrednotenje neopredmetenih sredstev na posteno vrednost - =Y -
Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev na posteno vrednost 3.933.149 - - 3.933.149

Prevrednotenje finanénih nalozb na posteno vrednost 111.048 (46.982) 64.066
Prevrednotenje finanénih nalozb - prenos na terjatve za odloZene davke - - -
Prevrednotenje pred tveganjem varovanih postavk
Prenos davénih obveznost v naslednja leta zaradi prehoda na nove SRS
Razlika med davéno in knjigovodsko vrednosfo prevzetih sredstev

in obveznosti (prevzemi) 252.988 - 252.988
Amortizacijska stopnja za davéne potrebe je visja od poslovne - -
Pospesena amortizacija drobnega inventarja za davéne namene

4.297.184 - (46.982) 4.250.202
25. Kratkoroc¢ne obveznosti
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini : 284.202 7 95.084

KratkoroCna posojila, dobliena pri bankah in druzbah v drzavi 15.424.000 " 18.484.194
KratkoroCna posojila, dobliena pri bankah in druzbah v tjini - -
Kratkoroéne finanéne obveznost v zvezi z obveznicami - -
Kratkorogna posajila, pridobliena pri fizinih osebah - -
Kratkorogne obveznost v zvezi z razdelitvijo posl. izida 73.183 " 73.820
Obveznost iz vpladila kapitala do vpisa v sodni register -
Druge kratkoro€ne finanéne obveznost r 252.883 7 465.267
Kratkoroni del dolgorocnih finanénih obveznost 7.533.299 7 3.533.033

|

Skupaj 23.567.567 22.651.397

Obrestna mera kratkoro¢no dobljenih posojil znasa od 3MEUR+3,3% do 6,10%.

Razlika med postavko v tabeli kratkorocnih financnih obveznosti na dan 31.12.2010 in postavko v
tabeli gibanja kratkorocnih financnih obveznosti znasa po postavkah:

- 9.771 EUR obveznost do manjsinskih delnicarjev

- 243.112 EUR obveznost iz naslova financnih inStrumentov

- 73.183 EUR obveznost iz naslova neizplac¢anih dividend

GIBANJE KRATKOROCNIH FINANCNIH OBVEZNOSTI DO BANK IN DRUGIH

Glavnica Nova Glavnica
Obrestne dolga posojila  Tecajne Odplacila dolga

(v EUR) mere  Zapadlost Zavarovanje 1.januarja v letu razlike vietu 31.decembra
Skupaj banke v drzavi 21.755.564 31.162.502 - (32.021.564)  20.896.503
Skupaj podjetia v skupini 284.552  1.000.000 - (350)  1.284.202
Skupaj drugi posojilodajalci 72.195  1.060.798 - (72.195)  1.060.798
Skupaj kratkoroéno

dobliena posojila 22.112.311  33.223.300 - (32.094.109)  23.241.502
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OBVEZNOSTI, VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Obveznost, vkljuéene v skupine za odtujitev

Skupaj

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI do druzb v skupini

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
KratkoroCne obveznosti do dobaviteljev 2.558 14.991
Kratkorogne obveznosti na podlagi predujmov, varséin - -
Kratkoroéne obveznost do financerjev 68.182 61.959

Druge kratkoro¢ne poslovne obveznost
Kratkoroni del dolgorocnih poslovnih obveznost

Skupaj 70.740 76.951

KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Vnaprej vracunani stroski oziroma odhodki 57.698 71.909
Kratkoro¢no odloZeni prihodki 26529 7 66.489
DDV od danih predujmov - -

Skupaj 84.227 138.398

Letno porocilo Terme CateZ za leto 2010 139



/@)

TERME CATEZ

26. Financni instrumenti

Ob uporabi finan¢nih instrumentov druzba zaznava naslednja tveganja:
e kreditno tveganje
¢ likvidnostno tveganje
e trzno tveganje
¢ valutno tveganje
e obrestno tveganje
e tveganje postene vrednosti.

Ta tocka obravnava druzbo in njeno izpostavljenost posameznim omenjenim tveganjem, njene cilje,
usmeritve in postopke za merjenje in obvladovanje tveganj ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga
kvantitativna razkritja so zajeta v pojasnilih k racunovodskim izkazom.

Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev okvirnega upravljanja druzbe s tveganii.

Usmeritve za upravljanje s tveganji so oblikovane z namenom opredelitve in analize tveganj, ki grozijo
druzbi, na podlagi Cesar se doloCijo ustrezne omejitve in kontrole ter spremljajo tveganja in
upostevanje omejitev. Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganji se redno preverjajo in tako sproti
posredujejo informacije o spremenjenih trznih razmerah ter dejavnostih druzbe. Z izobrazevanjem kot
tudi s standardi in postopki upravljanja s tveganji si druzba prizadeva razviti disciplinirano in
konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svoje vloge in svojih obveznosti.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo druzba utrpela finan¢no izgubo, Ce stranka ali pogodbenica
vkljuCena v pogodbo o financnem instrumentu ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje
nastane predvsem iz naslova terjatev druzbe do strank in naloZbenih vrednostnic.

Poslovne in druge terjatve

Izpostavljenost druzbe kreditnemu tveganju je odvisna zlasti od znacilnosti posameznih strank.
Demografija baze strank druzbe, kot tudi placilno tveganje z vidika panoge ali drZave, v kateri stranka
posluje, nima tolikSnega vpliva na kreditno tveganje. Z geografskega vidika, koncentracija kreditnega
tveganja ne obstaja.

Pri spremljanju kreditnega tveganja so stranke razdeljene v skupine skladno z njihovimi kreditnimi
znadilnostmi, med drugim tudi glede na to ali gre za posamezno druzbo ali skupino druzb, za
veleprodajo, maloprodajo ali koncnega porabnika, glede na geografski poloZaj, panogo, starostno
strukturo terjatev, dospelost, ter obstoj predhodnih financnih teZav. Stranke, pri katerih je tveganje
ocenjeno kot “visoko”, se vnesejo v seznam strank, s katerimi je poslovanje omejeno, prihodnje
prodaje pa se izvedejo le na podlagi predplacil.

Druzba oblikuje popravek za vrednost oslabitve, ki predstavija viSino ocenjenih izgub iz naslova
poslovnih in drugih terjatev ter nalozb. Glavna elementa tega popravka sta posebni del izgube, ki se
nanasa na posamezna pomembna tveganja, in skupni del izgube, ki se oblikuje za skupine podobnih
sredstev zaradi izgub, ki so nastale, a Se niso opredeljene. Popravek za skupni znesek izgube se doloci
ob upostevanju podatkov iz preteklosti, ki se nanasajo na statistiko placila podobnih financnih
sredstev.
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Struktura terjatev do kupcev po zapadlosti:

Starostna struktura terjatev

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Nezapadio y 958.666 889.274

Zapadlo do:
- 30 dni y 404.058 363.395
- 60 dni d 77.111 101.398
- 90 dni d 38.644 48.933
- 180 dni d 127.938 7 121.755
- 360 dni d 100.633 © 121.283
- nad 360 dni d 1.089.418 983.209
2.796.468 2.629.248

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganije je tveganje, da druzba ne bo zmoZna poravnati svojih financnih obveznosti ob
njihovi dospelosti. Najvisjo mozno likvidnost druzba zagotavlja tako, da ima vselej dovolj likvidnih
sredstev za poravnanje svojih obveznosti v roku, in sicer v obiCajnih kot tudi stresnih okolis¢inah, brez
nastanka nesprejemljivih izgub ali tveganja Skodovanja ugledu druzbe.

Likvidnost druzba zagotavlja s planiranjem denarnega toka na dnevni, mesecni in letni ravni in z
dogovorjenimi kratkoro¢nimi obnovljivimi kreditnimi linijami.

Dodatno likvidnostno rezervo predstavljajo predCasna placila, ki jih druzba izvaja zaradi koris¢enja
kasaskontov. V primeru likvidnostnih potreb bi lahko druzba zacasno prekinila predcasna placila in s
tem sprostila likvidnostno rezervo.

Pri dolznisSkem financiranju sodeluje druzba z vsemi vecjimi slovenskimi in tujimi bankami, kar
zmanjsSuje moznost nelikvidnosti ob morebitnem izpadu posameznega vira financiranja.

Zaradi vpliva financne krize in moznosti dostopa do financnih trgov ocenjujemo, da je tovrstno
tveganje zmerno.

Tveganju zmanjSane likvidnosti in spremembe trznih cen vrednostnih papirjev druzba ni izpostavljena,
saj ne poseduje materialno pomembnih nalozb v vrednostne papirje, s katerimi bi trgovala.

Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je sicer prisotno, vendar ocenjujemo, da je ta zmerna zaradi
ucinkovitega gospodarjenja s sredstvi, sposobnosti ustvarjanja denarnih tokov iz poslovanja tudi v
bodoce in kakovosti ter trznosti premozenja.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni teCaji, obrestne mere
in lastniski instrumenti, vplivale na prihodke druzbe ali na vrednost financnih instrumentov. Cilj
obvladovanja trznega tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v
razumnih mejah ob hkratni optimizaciji dobicka.

Druzba prodajna tveganja zmanjSuje z ustreznimi trzenjskimi aktivnostmi ter s stalnim razvojem
ponudbe novih storitev ali kvalitativnim dopolnjevanjem obstojecih storitev ter s koris¢enjem lastne
prodajne mreZe pri prodaji storitev. Tveganje zaradi vpliva konkurence in pojava novih storitev na trgu
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sicer obstaja, vendar je po oceni poslovodstva zmerno.

Pricakujemo tveganja povezana z obvladovanjem nepriCakovanih sprememb cen vhodnih surovin,
materialov in storitev. V primeru izgube ali spremembe placilnih in cenovnih pogojev dobavitelja ima
druzba v vsakem trenutku moznost zamenjave dobavitelja z drugim, ki je pripravljen sodelovati pod
enakimi pogoji kot prejSnji. Tovrstna tveganja ima druzba zavarovana s pogodbenimi razmerji z
dobavitelji. Tveganja v zvezi s spremembo cen materiala in surovin so zmerna, druzba nudi pretezno
storitve, v strukturi prihodkov iz poslovanja tovrstni stroski predstavljajo okrog 15%.

Druzba trguje s finan¢nimi instrumenti in prevzema finantne obveznosti, oboje z namenom
obvladovanja trznih tveganj. Da bi ¢imbolj zmanjSala nihanje poslovnega izida, si druzba nenehno
prizadeva za uporabo racunovodskega obravnavanja za varovanje pred tveganjem.

Valutno tveganje

Ob prevzemu evra kot funkcijske valute se je valutno tveganje druzbe ob Ze tako nizkem tveganju Se
zmanijSalo. Valutno tveganje zmanjsuje tudi dejstvo, da imamo sklenjene pogodbe s partneriji izklju¢no
v EUR.

Tveganje spremembe obrestne mere

Obrestno tveganje ima v druzbi najpomembnejsi vpliv na poslovanje, kljub dejstvu da dosega druzba
na podlagi A bonitete pri poslovnih bankah najnizje obrestne mere. DolgoroCni in kratkorocni krediti
pri bankah so najeti na osnovi variabilne obrestne mere. Tovrstno tveganje je zmerno.

Upravljanje s kapitalom

Nadzorni svet spremlja kapitalski donos, ki ga je druzba opredelila kot Cisti dobicek, deljen s celotnim
delniarskim kapitalom. Cilj druzbe je doseCi 4 do 8-odstotno donosnost vloZzenega kapitala. V letu
2010 je ta znasala 4,2 odstotka.

Druzba ni predmet kapitalskih zahtev, ki bi jih dolocili zunanji organi.

Analiza obcutljivosti na financna tveganja

Obcutljivost na spremembo obrestne mere

Pri finanCnih tveganjih je druzba najbolj obcCutljiva na spremembo obrestne mere, ker temelji

dolgorocna zadolZitev na variabilni obrestni meri. Vsaka desetinka spremembe te obrestne mere ob
nespremenjeni zadolZenosti na dan 31.12.2010 poviSa stroSek za obresti v znesku 544.981 EUR.

Tveganje spremembe obrestne mere

Knjigovodska
(v EUR) vrednost
Finanéni instrumenti po fiksni obrestni meri
Financna sredstva 30.000
Finanne obveznost 11.158.664

Finanéni instrumenti po spremenljivi obrestni meri
Financna sredstva i 16.938.689
Finanéne obveznost 47.770.247
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Sprememba prihodkov ~ Prilagojeni prihodki
(v EUR) od obresti za obresti
Povecanje povprecne obresine mere za 1 odstotno tocko 115.842 907.285
Povecanje povprecne obresine mere za 1,5 odstotne tocke 173.763 965.206
Zmanjanje povprecéne obresine mera za 1 odstoino tocko -115.842 675.600
ZmanjSanje povprecne obresine mere za 1,5 odstone tocke -173.763 617.679

Sprememba odhodkov  Prilagojeni odhodki

(v EUR) za obresti za obresti

Povecanje povprecne obresine mere za 1 odstotno tocko 544,981 2.629.057
Povecanje povprecne obresine mere za 1,5 odstotne tocke 817.471 2.901.547
Zmanjanje povprecéne obresine mera za 1 odstoino tocko -544.981 1.539.096
Zmanjanje povprecne obresine mere za 1,5 odstoine tocke -817.471 1.266.606

Obcutljivost na spremembo postene vrednosti

Tveganje spremembe postene vrednosti
Vpliv sprememb vrednostnic razpolozljivih za prodajo, ki so preraCunane po borznem tecaju

Razlika - vpliv na Razlika - vpliv na

Postena vrednost Razlika - vpliv vrednost rezerve obveznost za

(v EUR) nadan 31.12.2010 na vrednost FN za prevrednotenje odloZeni davek
Postena vrednostna dan 31.12.2010 23.754.297
Poveganje borznih cen za 10 % i 26.129.727 " 2.375.430 7 1.900.344 " 475.086
Poveganje borznih cen za 20 % i 28.505.156 " 4.750.859 7 3.800.688 " 950.172
Povetanje borznih cen za 30 % i 30.880.586 " 7.126.289 7 5.701.031 7 1.425.258
Zmanjsanje borznih cen za 10 % i 21.378.867 " (2.375.430)7 (1.900.344) 7 (475.086)
ZmanjSanje borznih cen za 20 % i 19.003.438 7 (4.750.859) " (3.800.688) " (760.138)
ZmanjSanje borznih cen za 30 % i 16.628.008 © (7.126.289) 7 (5.701.031) 7 (1.425.258)

Obcutljivost na spremembo valutnega tecaja

Ker poteka vecinski del placilnega prometa (tudi s tujimi poslovnimi partnerji) v domaci valuti (EUR),
na spremembe valutnega tecaja druzba ni obcutljiva.

Obcutljivost na povisanje zadolzenosti

V primeru, da se druzba Terme Cate? d.d. dodatno zadolZi za 1 milijon evrov, bi se ob obstojeci
povprecni spremenljivi obrestni meri, ki velja v druzbi na dan 31.12.2010 in znasa 3,1%, povecale
obresti za 31 tisoC EUR.

Obcutljivost na zapadilost placil

Likvidnostno tveganje

Knjigovodska Zapadlost Zapadlost od 1 Zapadlost
(v EUR) vrednost do 1 leta leta do 5 let nad 5 let
Poslovne obveznost B 4.286.960 4.286.960 - -
Posojila, dobljena pri druzbah v skupini i 14.239.626 1.284.202 " 3.030.422 9.925.001
Posojila, dobljena pri drugih pravnih ali fizicnih osebah i 11.419.476 7 899.806 " 5.361.006 ” 5.158.664
Posojila, dobljena pri bankah i 33.269.809 20.896.503 " 11.498.614 " 874.692
Skupaj i 63.215.871 " 27.367.471 " 19.890.042 " 15.958.357
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27. Porocanje po segmentih
Segmentii za leto 2010
ZDRAVSTVO OSTALO
(v EUR) Skupaj
Izkaz poslovnega izida
Prihodki iz poslovanja ¥ 26555757  30.680.754 33.336.329

Prihodki med odseki
Odhodki iz poslovanja
Odhodki med odseki

(1.783.236) 7  (26.621.232)  (28.404.468)

Kosmati poslovni izid odseka 872.339 4.059.522 4.931.861
Nerazporejeni stroski -
Kosmat poslovni izid od prodaje 4.931.861
Cisti finanéni prihodki / (odhodki) (1.879.337)
Cisti drugi prihodki / (odhodki) 409.931
Davki iz dobicka (546.256)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.916.199
ZDRAVSTVO OSTALO
(v EUR) Skupaj
Bilanca stanja
Sredstva po odsekih 3.379.199 7 96.242.767 99.621.966
Nerazporejena sredstva " 44812756
Skupaj sredstva 144.434.722
Obveznost po odsekih - - -
Nerazporejene obveznost 144.434.722
Skupaj obveznost 144.434.722
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Poslovni segmenti za leto 2009
(v EUR) ZDRAVSTVO OSTALO Skupaj
Izkaz poslovnega izida
Prihodki iz poslovanja 2.458.071 31.303.540 33.761.611
Prihodki med odseki - - -
Odhodki iz poslovanja (brez amortizacije) (1.452.128) (21.322.566) (22.774.694)
Amortizacija (245.648) (4.297.165) (4.542.813)
Odhodki med odseki - - -
Kosmati poslovni izid odseka 760.295 5.683.809 6.444.103
Nerazporejeni stroski
Kosmati poslovni izid od prodaje 6.444.103
Finanéni prihodki iz danih posojil 761.641 761.641
Finanéni odhodki iz prejetih posojil - (2.052.939) (2.052.939)
Cisti drugi finanéni prihodki / (odhodki) (20.312) 1.289.386 1.269.074
Cisti drugi prihodki / (odhodki) -
Davki iz dobicka (561.519)
OdloZeni davki (449.897)
Cisti poslovni izid poslovnega leta 5.410.463
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 7.673 227.502 235175
Nove nabave osnovnih sredstev in podjetij 13.810 6.801.700 6.815.510

ZDRAVSTVO OSTALO Skupina

(v EUR) proizvodov 3 Skupaj
Bilanca stanja
Sredstva po odsekih 2.401.995 97.098.089 ~99.500.084
Nerazporejena sredstva " 45654478
Skupaj sredstva 145.154.562
Obveznost po odsekih -
Nerazporejene obveznost 145.154.562
Skupaj obveznosti 145.154.562

28. Pogojne obveznosti

Terme Cate?, d.d. ima na dan 31.12.2010 vse pogojne obveznosti vkljuéene v razkritjih.

Podjetje Primorje Ajdovécina je vloZilo tozbo zoper druzbo Terme CateZ d.d. v zvezi z investicijo, ki so

jo izvajali v Zusterni v Kopru, z zahtevkom za placilo 1.095.683 EUR.

Terme Cate? d.d. oporekajo tozbenemu zahtevku, kajti vsa izvedena dela so v skladu z mese¢nimi
situacijami placali do zneska, ki je bil podan v kon¢nem obracunu. Terme CateZ d.d. so imele pripombe
na izvedena dela v smislu slabe in pomanijkljive izvedbe del, zamude roka in reklamacij vezanih na
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nedokoncana dela ali pomanijkljivo in nestrokovno izvedena dela, zaradi Cesar prihaja do nepopravljive
Skode na objektu.

Glede na potek razprav na sodiSCu je pravna sluzba izdala pisno mnenje, da posledic, ki bi
pomembneje vplivale na poslovni izid iz naslova sodbe (rezervacije so oblikovane), ne bi smelo biti.

Za prejeta posojila ima druzba dane hipoteke na nepremicninah, kar je razkrito Ze v porocilu pod tocko
21. »Prejeta posojila«.

29. Izvenbilancna evidenca
V izvenbilancni evidenci sredstev in obveznosti vodi podjetje vrednost danih garancij za zavarovanije

kreditov. ViSina izvenbilacnih sredstev in obveznosti na dan 31.12.2010 znasa 15.623.857 EUR, na dan
31.12.2009 pa je znasala 12.692.664 EUR.

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009

Hipoteke na nepremiéninah 13.547.694 " 10.025.900
Zastave premiénin

Zastave vrednostih papirjev - -
Dane garancije in jamstva 2.067.680 7 2.658.280

Druge izvenbilanéne postavke 8.483 8.483

Skupaj 15.623.857 12.692.664

30. Povezane stranke

Terme Cate? d.d. kot mati¢na druzba poslovno sodeluje z odvisnimi druzbami v omejenem obsegu s
posameznimi transakcijami in sicer:
e 7z Marino Portoroz d.d. tako, da so ji odobrilo dolgorotno posojilo in da pri njej najema
kompleks Hotela Koper;
e 7 Del nalozbe d.d. Ljubljana tako, da je pri njej najelo dolgoro¢no posojilo, oddaja pa ji
poslovne prostore v najem.;
e s Termami Ilidza d.o.o. tako, da jim je odobrilo dolgoro¢no posojilo;

Terme Cate? d.d. je porok Termam Ilidza d.o.o. pri prejetem posojilu banke NLB d.d.
Medsebojno poslovanje z odvisnimi podjetji

PRODAJA POVEZANIM DRUZBAM
(v EUR) 2010 2009

Povezane druzbe:

Del Nalozbe d.d. i 231.338 -
Marina d.d. 9.380 11.506
Turistiéno podjetie Portoroz d.d. - 159
Terme llidza d.o.o. 779.232 642.384
Termalna riviera d.o.o. - -
DZS d.d. 36.908 27.044
DNEVNIK d.d. 25.100 -
SUPRIMA d.o.0. 3.372 -
Skupaj 1.085.330 681.093
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(v EUR) 2010 2009
Povezane druzbe:

Del Nalozbe d.d. d 13.883 -

Marina d.d. 647.591 643.786
Turisti¢no podjetie Portoroz d.d. 444 .447 618.090
Terme llidZza d.o.o. - -

Termalna riviera d.o.o. - 7.556
DZS d.d. i 588.454 59.042
DNEVNIK d.d. 53.581 -

SUPRIMA d.o.0. 121.226 -

Skupaj 1.869.182 1.328.474

ODPRTE POSTAVKE 1Z PRODAJE/NABAVE PRI POVEZANIH DRUZBAH

(v EUR) 31.12.2010 31.12.2009
Terjatve iz poslovanja do povezanih druzb

Povezane druzbe:

Del Nalozbe d.d. 9.591 -
Marina d.d. 449 19.893
Turistiéno podjetie Portoroz d.d. - -
Terme llidza d.o.o. 7.218 7.218
Termalna riviera d.o.o0. - -
DZS d.d. 2.938 3.268
DNEVNIK d.d. 487 -
SUPRIMA d.o.0. 815 -
Skupaj 21.497 30.379
Obveznosti iz poslovanja do povezanih druzb

Povezane druzbe:

Del Nalozbe d.d. 21.420 -
Marina d.d. 49.320 -
Turistiéno podjetie Portoroz d.d. - 61.959
Terme llidza d.o.o. - -
Termalna riviera d.o.o. - -
DZS d.d. 164.237 23.478
DNEVNIK d.d. 53 -
SUPRIMA d.o.0. 1.911 -
Skupaj 236.940 85.437
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POSOJILA, PRIDOBLJENA OD POVEZANIH DRUZB

(v EUR) Obrestna mera Rok, nacin vra¢. 31.12.2010 31.12.2009
Povezane druzbe:

Marina d.d. 31.12.2013 13.425.002 14.915.002
Turisti¢no podjetie Portoroz d.d. 2018 - 12.158.664
DZSd.d. 2018 11.158.664 -

Del Nalozbe d.d. 31.12.2013 814.624 7 814.624
Skupaj 25.398.290 27.888.290

POSOJILA, DANA POVEZANIM DRUZBAM
(v EUR) Obrestna mera Rok, nacin vrac. 31.12.2010 31.12.2009

Povezane druzbe:
r

Del NaloZbe d.d. 295.388 -
Terme llidza d.o0.0. 16.296.802 7 14.121.950
Termalna riviera d.o.o. 2.946 2.533
Skupaj 16.595.136 14.124.482

Izplacila upravi v zadnjem poslovnem letu

Generalni direktor g. Bojan Petan je za leto 2010 prejel skupno 226.714,46 EUR (bruto placo fiksni del
v viSini 161.188,91 EUR, bruto placo gibljivi del 600,00 EUR in nagrada po sklepu nadzornega sveta
64.925,55 EUR).

Za leto 2010 je generalni direktor g. Bojan Petan prejel skupno 175.703,64 EUR (neto placo fiksni del
v viSini 124.921,34 EUR, neto placo gibljivi del 465,00 EUR in nagrado po sklepu nadzornega sveta
50.317,30EUR).

Drugih ugodnosti in posebnih pravic uprava ni imela.

Izplacila clanom nadzornega sveta v zadnjem poslovnem letu

Nadzorni svet prejema sejnino v neto viSini 166,92 EUR za clane in 250,38 EUR za predsednika
nadzornega sveta. Istoasno so prejemali ¢lani nadzornega sveta tudi mese¢no nadomestilo za delo v
nadzornem svetu, ki znaSa za predsednika bruto 2.516 EUR in za ¢lana bruto 1.258 EUR. Poleg tega
prejemajo Clani nadzornega sveta, ki so predstavniki revizijske komisije mese¢no nadomestilo v visini
50% nadomestila za delo v nadzornem svetu.

Bruto prejemki nadzornega sveta v letu 2010 znasajo skupaj 175.388,40 EUR od tega:

nadomestilo za delo v nadzornem svetu v visini 165.785,40EUR;
sejnine in povracilo stroskov prevoza v visini 9.579,78 EUR;
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Preglednica bruto prejemkov élanov nadzornega sveta Terme Catez d.d. v letu 2010

v EUR

. Nadomestilo za delo

Clan Sejnina, kilometrina v nadzornem svetu Skupaj

Krajnik Robert 2.153,88 45.290,28 47.444,16
Petan-DE Costa Ada 1.497,02 22.505,76 24.002,78
Grum Mitja 961,23 7.548,36 8.509,59
Smolec Vladimir 0,00 0,00 0,00
Attems Johanes 1.337,86 15.096,72 16.434,58
Pogorelc Tomaz 640,82 15.096,72 15.737,54
Groznik Tamara 215,38 7.409,04 7.647,64
Stipula Dragan 880,60 15.096,72 15.977,32
Krulc Damjan 880,60, 15.096,72 15.977,32
Blazevi¢ Milan 691,98 15.096,72 15.788,70
Klemen Primoz 320,41 7.548,36 7.868,77
SKUPAJ 9.579,78 165.785,40 175.388,40

Neto prejemki nadzornega sveta v letu 2010 znasSajo skupaj 136.292,69 EUR od tega:
* nadomestilo za delo v nadzornem svetu v visini 128.484,00 EUR;
* sejnine in povracilo stroskov prevoza v visini 7.775,88 EUR;

Preglednica neto prejemkov ¢lanov nadzornega sveta Terme Catez d.d. v letu 2010

v EUR
Nadomestilo za delo
Clan Sejnina, kilometrina v nadzornem svetu Skupaj
Krajnik Robert 1.669,26 35.100,00 36.769,26
Petan-DE Costa Ada 1.160,20 17.442,00 18.602,206
Grum Mitja 744,96 5.850,00 6.594,96
Smolec Vladimir 0,00 0,00 0,00
Johanes Attems 1.388,34 11.700,00 13.088,34
Pogorelc Tomaz 496,64 11.700,00 12.196,64
Groznik Tamara 166,92 5.742,00 5.926,92
Dragan étipula 682,48 11.700,00 12.389,88
Damjan Krulc 682,48 11.700,00 12.389,88
Blazevi¢ Milan 536,28 11.700,00 12.236,28
Klemen Primoz 248,32 5.850,00 6.098,32
128.484,00
SKUPAJ 7.775,88 136.292,69

Posebne pravice in ugodnosti, ki pripadajo clanom uprave in nadzornega

sveta

Drugih ugodnosti in pravic ¢lani uprave in nadzornega sveta nimajo.

Clanom uprave in managementa oziroma delavcem po individualnih pogodbah druZba ni odobrila
posojil, niti odobrila porostva ali predujmov.
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Prejemki po individualnih pogodbah

Po individualnih pogodbah je na dan 31.12.2010 zaposlenih 28 delavcev, ki so prejeli skupaj
1.365.455,89 EUR bruto prejemkov.

Terme Cate? d.d. so s povezanimi poslovale na osnovi sklenjenih pogodb.
31. Pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja

Druzba Terme Cate? d.d., Topliska cesta 35, 8251 CateZ ob Savi (prevzemnik) je objavilai prevzemno
ponudbo za odkup vseh delnic druzbe Marina Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 PortoroZ, katerih
imetnik ni prevzemnik.

Prevzemnik je imetnik 230.888 delnic druzbe Marina Portoroz d.d., kar predstavlja 73,55 % vseh delnic
ciline druzbe. Z delnicami druzbe Marina Portoroz d.d. se trguje v vstopni kotaciji Ljubljanske borze,
d.d.

Prevzemnik je v skladu s 24. ¢lenom ZPre-1 o prevzemni nameri obvestili Agencijo za trg vrednostnih
papirjev, Urad RS za varstvo konkurence, upravo druzbe Marina Portoroz d.d., predstavnike delavcev
druZbe Marina Portoroz d.d. in predstavnike delavcev prevzemne druzbe Terme Cate? d.d. ter poskrbel
za takojsnjo objavo prevzemne namere.

Prevzemnik bo najkasneje v tridesetih dneh in ne prej kot v desetih dneh po objavi prevzemne namere
objavil prevzemno ponudbo za odkup vseh delnic druzbe Marina Portoroz d.d.

32. Stroski revidiranja in davénega svetovanja

V letu 2010 so stroski revidiranja letnega porodila druzbe in Skupine Terme Cate? znasali 17.826 EUR.
Za revizijo letnega porocila 2010 pa je skupscina potrdila revizijsko druzbo RENOMA d.o.0..

Stroski revidiranja nekonsolidiranega letnega porodila Term Catez d.d. in konsolidiranega letnega
porodila Skupine Terme Cate? za leto 2010 znasajo po pogodbi 25.700 EUR.

Drugih stroskov davénega svetovanja v letu 2010 ni bilo.
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REVIZORJEVO POROCILO ZA DRUZBO TERME CATEZ D.D.

RENOMA druzba za revizijo
in svetovanje d.o.o.

Pooblasceni revizorji
& Poslovni svetovalci

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delni¢arjem gospodarske druzbe TERME CATEZ d.d.

Revidirali smo prilozene ratunovodske izkaze gospodarske druzbe TERME CATEZ d.d., ki vkljucujejo
izkaz finanénega polozZaja na dan 31. decembra 2010, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajocega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porocilo.

Odgovornost poslovodstva za rac unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in za tako notranje
kontroliranje, kot je v skladu z odlocitvijo poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi nase revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiCnih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju¢ujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dolocil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so racunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega poloZaja gospodarske
druzbe TERME CATEZ d.d. na dan 31. decembra 2010 ter njenega poslovnega izida in denarnih tokov za
tedaj koncano leto v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anija, kot jih je sprejela EU.

Odstavek o drugi zadevi

Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

RENOMA
Ljubljana, 21. april 2011 druzba za revizijo in svetovanje d.o.o.
RENOMA e piren
DRUZBA ZA REVIZIJO %4 %f/? A
IN SVETOVANJE D.0.0. Pooblagceni revizor

Kamniska ulica 25 | 1000 Ljubljana | Slovenija
Telefon +386 1 230 85 10 | Faks +386 1 230 85 20
E-posta info@renoma.si | www.renoma.si

Registracija Ljubljani, Viozna Stevilka: 1/34120/00, Osnovni kapital: 21.908 EUR, Maticna Stevilka: 1562410, ID DDV: $140938379, TR: NLB 02085-0089892302
Druzba je vpisanz ster revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo. RENOMA druzba za revizijo in svetovanje d.0.0. je clanica PKF International Limited. skupine
samostojnih pravnih oseb
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5 PREDLOG OBLIKOVANJA
DOBICKA

IN DELITVE BILANCNEGA

v EUR
Postavke leto 2010

Cisti dobi¢ek poslovnega leta 2.916.199,28
Uporaba oz. razporeditev Cistega dobicka poslovnega leta 0
- za druge rezerve iz dobicka (po 228.¢l.ZGD, najve¢

polovico preostanka ¢.dobicka po uporabi iz prvega

odstavka 228.¢lena ZGD) 0,00
Nerazporejeni dobicek 2.916.199,28
Ugotovitev bilanénega dobicka
Preostanek Cistega dobicka leta 2010 2.916.199,28
Preneseni Cisti dobic¢ek iz prej$nijih let 5.995.047,29
Bilanéni dobicek, ki ga razporedi skups¢ina 8.911.246,57

Tabela 21. Predlog oblikovanja in delitve bilancnega dobicka
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6 IZJAVA O UPRAVLIANJU IN SKLADNOSTI Z DOI\.{OéBAMI
KODEKSA UPRAVLIJANJA JAVNIH DELNISKIH DRUZB

Uprava in nadzorni svet druzbe Terme Cate? d.d. izjavljata, da je bilo upravijanje druzbe skladno z

ZGD, Pravili Ljubljanske borze ter drugimi veljavnimi predpisi. Uprava in nadzorni svet izjavljata, da

druzba Terme Catez spoStuje Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb z dne 08.12.2009, razen v

naslednjem:

> V statutu Term CateZ d.d. niso opredeljeni cilji druzbe. Kljub temu organi druzbe delujejo v skladu z
osnovnimi cilji kot jih opredeljuje Kodeks, t.j. maksimiranje vrednosti druzbe, dolgoro¢no
ustvarjanje vrednosti za delniCarje in upostevanje socialnih in okoljskih vidikov poslovanja z
namenom zagotavljanja trajnostnega razvoja druzbe.

> Druzba nima objavljene politike upravljanja druzbe.

> Druzba nima na svojih spletnih straneh objavljenih podpisanih izjav ¢lanov nadzornega sveta.

> Druzba nima objavljenega financnega koledarja.

Izjava se nanasa na obdobje od 01.01.2010 do 31.12.2010.
Kodeks je objavljen v slovenskem jeziku in angleskem jeziku na spletni strani www.ljse.si.

O upostevanju Kodeksa upravljanja javnih delniskih druzb bo uprava porocala v letnih porodilih in na
spletnih straneh druzbe: www.terme-catez.si.

Vv CateZu, 18.04.2011

Uprava druzbe Terme Catez d.d.

Nadzorni svet Term Cate? d.d.
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7 DOSTOP DO KLJUCNIH OSEB V DRUZBI IN POMEMBNIH
OBJAV

Dostop do kljucnih oseb v druzbi

Terme Catez d.d.
Topliska cesta 35
8251 Catez ob Savi
Tel. 07 49 35000
E-mail: info@terme-catez.si

Splet: www.terme-catez.si

Uprava

Predsednik uprave BOJ an Petan 07 49 36 702 Bojan.petan@terme-catez.si
Pomogéniki generalnega direktorja

Pomocnik GD za finance Zvonko Krulc 07 49 35 000 zvonko krulc@terme-catez.si
Pomocnik GD za sploSne in pravne zadeve Renata Martin¢i¢ 07 49 36 703 renata.martincic@terme-catez.si
Pomo¢nik GD za investicije Blaz de Costa 07 49 36 708 blaz.decosta@terme-catez.si
Pomoc¢nik GD za informatiko in organizacijo  Stane lic 07 49 36 707 stane.ilc@terme-catez.si
Izvr$ni direktoriji

Hoteli v CateZu in na Mokricah Dusan Cerne 07 49 36 711 __dusan.ceme@terme-catez.si
Vodni programi Dejan Bibi¢ 07 49 36 709  dejanbibic@terme-catez.si
Marketing in prodaja Alenka Mokrovi¢ Pogacar 07 49 36 724  alenka.pogacar@terme-catez.si

Vse objave na SEOnetu Ljubljanske borze so dostopne za obdobje 5 let od datuma objave na spletni
strani www.terme-catez.si pod naslovom:

e »0 podjetjug,

e »novinarska soba,

e »sporoCila za javnost.
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