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1. SPLOSNI DEL

1.1. POVZETEK

1.1.1. Najpomembnejsi dogodki v poslovanju Skupine Terme Catez v letu
2003

Znotraj mati¢ne druzbe so bili v letu 2003 na Mokricah preurejeni objekti nekdanje
konjusnice v prostore za golf klub in apartmaje. Prav tako smo pripravljali projektno
dokumentacijo za gradnjo novega hotela, ter za prenovo in razsiritev zdravstvenih
kapacitet. Pripravljala se je tudi projektna dokumentacija za obnovo grajskih kas¢ na
Mokricah.

V odvisni druzbi Terme Ilida d.o.o. je bil izvrSen prenos vec kot 15 ha zemljiS¢a v
lastniStvo druzbe, projektna dokumentacija kompleksa z vsebino vodnih programov je
bila narejena skoraj v celoti. V mesecu marcu 2004 je predvidena pridobitev
gradbenega dovoljenja za gradnjo zunanjih vodnih programov, ki naj bi bili odprti do
poletja 2004 in gradnjo pokritih vodnih programov in ostalih ustreznih vsebin, katerih
gradnja naj bi bila zakljuena do zime 2004.

V letu 2003 so potekale intenzivne priprave na gradnjo turisticnega centra v Marini
Portoroz, ki zajema Siritev dejavnosti marine, vodne programe, hotele in apartmaje
ter ostale vsebine, ki sodijo k tej dejavnosti. Po pridobitvi ustreznih dovoljenj
nacrtujemo zacetek gradnje Ze v letu 2004.

Prizadevali smo si optimizirati poslovne procese, trzni polozaj in rast mati¢ne druzbe
ter Skupine Terme Catez:
> z zadovoljevanjem potreb svojih gostov skozi oblikovanje trzno zanimivih in
ekonomsko donosnih programov,
z vlaganjem v razvoj novih produktov in nove vsebine ponudbe,
z razvijanjem dobrih poslovnih odnosov z okoljem, dobavitelji in kupci
z motivacijo zaposlenih na podlagi sistema uravnotezenih kazalnikov
z uporabo poslovnega modela primerjanja z najboljSimi v nasi dejavnosti
doma in v svetu
z notranjo racionalizacijo poslovanja,
s prilagajanjem standardom v Evropski uniji,
s koris¢enjem sinergijskih ucinkov skozi iskanje novih poslovnih priloZznosti.

VVVY

YV V V

1.1.2. Predstavitev mati¢ne druzbe Terme CateZ d.d. in skupine Terme

Catez
Firma: Terme Cate? d.d.
Dejavnost: 55.100
Mati¢na Stevilka: 5004896
Davcna Stevilka: 55444946
Vlozna stevilka: 10080100.
Datum vpisa v sodni register: 23.11.1995
Osnovni kapital druzbe: 4.049.826.000,00 SIT
Stevilo izdanih delnic: 674.971
Nominalna vrednost delnice: 6.000,00 SIT
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Kotacija delnic: Ljubljanska borza d.d. — A kotacija - oznaka
delnice TCRG

Uprava: Borut Mokrovic

Predsednik nadzornega sveta: Mladen Stariha

Druzba Terme Cate? d.d. je turisti¢no in zdravili$ko podjetje, ki nudi svoje storitve v
hotelih, restavracijah, avtokampu in termalnih objektih v Sloveniji. Poleg tega Terme
Catez d.d. nudijo zdravstvene storitve in medicinsko rehabilitiranje lokomotornega
sistema, revmatizma in hrbtenicnih tezav.

Na podlagi Zakona o zdravilnih sredstvih in o naravnih zdravilis¢ih (Ur..SRS st.
36/1964) je ugotovljeno, da termalna voda, kadri, oprema in prostori ustrezajo
zahtevam zgoraj navedenega zakona, in Terme Catez d.d. so leta 1964 pridobile
status oziroma registracijo "naravnega zdravilisca".

Maticna firma Terme Cate? d.d. posluje na treh lokacijah:
> v Catezu na 45 hektarjih, na desnem bregu reke Save,
> na Mokricah na 67 hektarjih, 6 km od Cateza in 5
> v Kopru, kjer se nahajata hotel Koper in Aquapark hotel Zusterna.

V skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi in drugimi predpisi, ki urejajo to
podrocje, sestavljajo skupino mati¢na druzba in odvisne druzbe, v katerih ima
maticna druzba prevladujo€ vpliv.

Med druzbe, ki so vklju¢ene v konsolidacijo, oziroma Skupino Terme Cate? spadajo:
Marina Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz

Turisti¢no podjetje Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz
Delikatesa d.d., Krivec 5, 1000 Ljubljana

Terme Ilida d.o.0., Ulica Mala aleja 40, Sarajevo in

Termalna riviera d.o.o0., Trg Loza 1, Novalja

VVVVYVYY

Znotraj skupine si prizadevamo izkoriscati sinergijske ucinke predvsem na podrocju
nabave, financ, prodaje in trzenja.

1.2. AKTIVNOSTI V LETU 2003

V letu 2003 je bila posvecena najvecCja pozornost zlasti na naslednjih
podrocjih:

a) Zadovoljstvo gostov in kupcev

Skrb za zadovoljevanje potreb gostov in kupcev je temeljna naloga podjetij v Skupini
Terme CateZz. Zadovoljstvo nasih gostov zato redno merimo s pomocjo anketnih
vprasalnikov, ustnih in pisnih pritozb ter s pomocjo ocenjevanj, ki jih opravljajo tako
imenovani 'skrivni' gostje in kupci. Na ta nacin poskusamo realizirati prizadevanja za
izpolnjevanje potreb in zelj tako gostov kot kupcev.

b) Osvajanje novih trgov

Temu cilju je bila podrejena celotna marketinska aktivnost podjetij v Skupini Terme
Catez. Intenzivno smo raziskovali moznosti osvajanja novih trgov, predvsem trgov
vzhodne Evrope, s tem, da nismo zanemarjali Ze osvojenih trgov v Zahodni Evropi,
od koder prihaja tudi najvec obiskovalcev.
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c) Rast maticne druzbe in podjetij v skupini

Znotraj mati¢ne druzbe so bili v letu 2003 na Mokricah preurejeni objekti nekdanje
konjusnice v prostore za golf klub in apartmaje. Prav tako smo pripravljali projektno
dokumentacijo za gradnjo novega hotela, ter za prenovo in razsiritev zdravstvenih
kapacitet. Pripravljala se je tudi projektna dokumentacija za obnovo grajskih kas¢ na
Mokricah.

V odvisni druzbi Terme Ilida d.o.o. je bil izvrSen prenos vec kot 15 ha zemljiS¢a v
lastniStvo druzbe, projektna dokumentacija kompleksa z vsebino vodnih programov je
bila narejena skoraj v celoti.

V letu 2003 so potekale intenzivne priprave na gradnjo turisticnega centra v Marini
Portoroz, ki zajema Siritev dejavnosti marine, vodne programe, hotele in apartmaje
ter ostale vsebine, ki sodijo k tej dejavnosti.

1.2. NACRTI V LETU 2004

Poslanstvo in vizija skupine
Cilj skupine je obvladovanje globalizacije ter postati ena vecjih ponudnikov turisti¢nih
storitev v Sloveniji in v tem delu Evrope.

Poslovni cilji

Nesporno je, da druzba v odnosu na konkurenco lahko poveca trzni delez samo z
novimi nalozbami in naloZzbami v dvig kakovosti storitev in s prevzemanjem drugih
podjetij. Pridobivanje novih gostov z zagotovitvijo viSje kakovosti storitev je eden
najpomembnejsih ciljev skupine Terme Catez. Pri tem je zelo pomembno, da je vsaka
nova investicija po vsebini korak pred konkurenco.

Razvoj
A) Razvoj na lokacijah izven mati¢ne druzbe

1. Skupaj z Marino Portoroz in Turisticnim podjetjem Portoroz nacrtujemo izgradnjo
»Mega centra«, ki bo vseboval:
> hotelske zmogljivosti z razlicno dopolnilno ponudbo (vodni programi, wellness,
kongresna dejavnost, igralnistvo itd..),
» aqua park s pokritim in odkritim delom za zunanje obiskovalce,
> garazno hiso,
> izgradnjo apartmajev, razsiritev marine.

2. V IlidZi nacrtujemo izgradnjo kompleksa z vodnimi programi na cca 15 ha zemljis¢.

B) Razvoj skupine (Terme, Marina, Turisticno podjetje Porotroz, Delikatesa) na novih

lokacijah:
» prevzemi, nakupi in investiranje v hotele, kampe, marine, termalne riviere,
aqua parke in Siritev mreze hotelov v Sloveniji, na Hrvaskem, v Avstriji, v BIH.
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2. KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI

2.1. SPLOSNO O SESTAVI RACUNOVODSKIH IZKAZOV
2.1.1. Predpisi in usmeritve

Prilozeni raCunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s:

> Slovenskimi racunovodskimi standardi, Zveza racunovodij, finan¢nikov in
revizorjev Slovenije; Slovenski institut za revizijo; Ljubljana, 2001;

> Zakonu o davku od dobicka pravnih oseb, Uradni list RS, 72/93 in 108/02,
14/03;

» Zakonu o financnem poslovanju podjetij, Uradni list RS, 54/99;

> Zakonu o davku na dodano vrednost, Uradni list RS, 89/98, 17/00 odlocba
US, 30/01, 103/01ZIPRS0203 in 67/02;

» Zakonu o deviznem poslovanju, Uradni list RS, 23/99.

Pri tem so upostevane temeljne racunovodske predpostavke: upostevanje nastanka
poslovnih dogodkov, Casovna neomejenost delovanja ter upoStevanje resnicne in
postene predstavitve v razmerah spreminjanja vrednosti evra in posamicnih cen.

Racunovodski izkazi so izrazeni v slovenskih tolarjih in so zaokrozeni na tiso¢ enot. V
skupinskih racunovodskih izkazih je skupina predstavljena, kot bi Slo za eno samo
podjetje.

Skupino sestavljajo: mati¢no podjetje in podjetja odvisna od njega zaradi deleza v
kapitalu, ki znasa vec kot 50%.

Pri sestavljanju skupinskih racunovodskih izkazov so uporabljene in upostevane
enotne racunovodske usmeritve kot so:
> izloCitev financnih nalozb obvladujotega podjetja v kapital oziroma dolgove
odvisnih podjetij in deleZze obvladujocega podijetja v kapitalu oziroma dolgovih
odvisnih podjetij, pa tudi druge medsebojne finanéne nalozbe in deleze v
kapitalu oziroma dolgovih drugih podjetij v skupini ter v tej zvezi obracunane
razlike;
> izloCitev medsebojnih poslovnih terjatev in poslovnih dolgov;
> izloCitev medsebojnih prihodkov in odhodkov;
> izloCitev neiztrzenih Cistih dobickov in cistih izgub, ki so posledica notranjih
poslov znotraj skupine;
> pregled manjSinskih delezev v kapitalu in v Cistem dobicku.

Pri sestavljanju skupinskih racunovodskih izkazov so uporabljene enotne
raCunovodske usmeritve.

2.1.2. Povzetek pomembnejsih racunovodskih usmeritev
Pri izdelavi ratunovodskih izkazov druzbe Terme CateZ d.d. in Skupine Terme Cate?

za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2003, so bile uposStevane naslednje
racunovodske usmeritve:

Konsolidirano letno porocilo 2003 5



Skupina Terme CateZ — konsolidirano letno porocilo 2003

Splosne racunovodske usmeritve

Prilozeni raCunovodski izkazi in pojasnila k njim so bili pripravljeni v skladu s
Slovenskimi racunovodskimi standardi, ki so stopili v veljavo 1. januarja 2002. Bilanca
stanja temelji na Otvoritveni bilanci stanja na dan 1. januarja 1993, ki je bila
predloZzena Agenciji Republike Slovenije za prestrukturiranje in privatizacijo.

Bilanca stanja vkljucuje le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
podjetja. Pri tem sta bili upostevani naceli nastanka poslovnega dogodka in ¢asovne
neomejenosti delovanja.

Posamezne racunovodske usmeritve
a) Osnovna sredstva in amortizacija
Neopredmetena dolgorocna sredstva

Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva se vodijo po nabavni vrednosti, zmanjsani za
amortizacijo.

Med neopredmetenimi dolgorocnimi sredstvi skupina izkazuje: programske pravice in
dolgorocno odlozene stroske. Vodijo se po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijo.

Prevrednotenje neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev se lahko pojavi le na racun
okrepitve ali oslabitve. V skupini se neopredmetena osnovna sredstva zaradi
okrepitve ne prevrednotujejo. Izguba zaradi oslabitve neopredmetenih dolgorocnih
sredstev se izkazuje kot prevrednotevalni poslovni odhodek v zvezi z
neopredmetenimi  dolgoroc¢nimi  sredstvi. Skupina v letu 2003 ni opravljala
prevrednotovanja zaradi oslabitve.

Dobro ime, izkazano v skupinski bilanci, se obracuna po metodi enakomernega
Casovnega amortiziranja glede na dobo koristnosti. Amortizacija uskupinjenega
dobrega imena zmanjSuje uskupinjeno vrednost dobrega imena ter povecuje
uskupinjene stroske amortizacije.

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva se amortizirajo s stopnjo 33 % za programske
licence in 50 % za programsko opremo.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva so ovrednotena na podlagi cenitve na dan 1.
januarja 1993, revalorizirana do 31.12.2001, tako da vrednosti odrazajo spremembe
cen zaradi inflacije. Za leto 2002 in 2003 revalorizacija ni bila opravljena, zaradi
devalvacije tolarja v primerjavi z € za manj kot 5,5 %.

Nove nabave in odtujitve so vkljucene po nakupnih oziroma prodajnih cenah.
Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Amortizacija za odtujitve in nove nabave je obracunana po stopnjah, ki
so predpisane za posamezne vrste osnovnih sredstev. Pri doloCanju stopnje
amortizacije novo nabavljenih osnovnih sredstev se uposSteva doba koristnosti
osnovnega sredstva.
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Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi skupina izkazuje zemljiS¢a, zgradbe ter
opremo. Loceno se izkazujejo opredmetena osnovna sredstva v pridobivanju in
uporabi.

Oprema in druga opredmetena osnovna sredstva se prikazujejo po neodpisani
vrednosti, ki ne presega vrednosti, nadomestljive v preostali dobi koristnosti.

Ob zacetnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva evidentirajo po nabavni
vrednosti.

Nabavno ceno sestavljajo nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter
stroski, ki jih je bilo mogoce pripisati neposredno usposobitvi. Nabavna vrednost
opredmetenega osnovnega sredstva je povecana s stroski, ki povecujejo bodoce
koristi sredstva. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe koristnosti osnovnega
sredstva, se izkazujejo kot zmanjsanje popravka vrednosti opredmetenega
osnovnega sredstva. Kot odhodki se pripoznajo stroski popravil in vzdrzevanja, ki so
namenjeni obnavljanju ali ohranjanju bodocih gospodarskih koristi.

Skupina opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2003 zaradi okrepitve in slabitve ni
prevrednotovala.

Ob odtujitvi opredmetenega osnovnega sredstva se razlika med njegovo Cisto
prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo prenese med prevrednotovalne
poslovne prihodke oziroma med prevrednotovalne poslovne odhodke.

Opredmetena osnovna sredstva, izlo¢ena iz uporabe, Ceprav Se uporabna, se
evidentirajo po knjigovodski vrednosti. TakSnih osnovnih sredstev v skupini ni.

Opredmetena osnovna sredstva, ki so poskodovana zaradi viSje sile, se v obdobju,
potrebnem za popravilo, ne amortizirajo.

Amortizacija se obracuna po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja in se
pripozna kot strosek oziroma poslovni odhodek tega obdobja, pri ¢emer se preostala
vrednost, vstevsi stroSke likvidacije, uposSteva le pri pomembnih postavkah.
Amortizacija se obracuna posamicno.

Kot zacetek obracunavanja amortizacije opredmetenega osnovnega sredstva se
uposteva prvi dan naslednjega meseca, potem ko se je zacelo uporabljati za
opravljanje dejavnosti.

Amortizacija se obracunava enakomerno skozi ocenjeno dobo koristnosti sredstev.
Uporabljene letne amortizacijske stopnje so naslednje:

Dolgoletni nasadi 5-6,5%
Pohistvo in oprema 5-20%
Programska oprema 25 -50%
Zgradbe 1-5%

Tabela 1: Letne amortizacijske stopnje

Osnovna sredstva v izgradnji se ne amortizirajo do prvega dne naslednjega meseca,
ko so prenesena v uporabo.
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Vmesni Cisti dobicek pri odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev v skupini se
izvzame iz uskupinjene neodpisane vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev in iz
uskupinjenih poslovnih prihodkov. Uskupinjeni stroski amortizacije se zmanjsajo za
znesek amortizacije Cistega dobicka, dosezenega pri odtujitvi opredmetenih osnovnih
sredstev.

Financne nalozbe

Skupina med dolgorocnimi in kratkoroc¢nimi financnimi nalozbami izkazuje nalozbe v
dolgove in kapital. Tisti del dolgorocnih financnih nalozb, ki zapade v placilo v enem
letu po datumu bilance stanja, je izkazan kot kratkoro¢na finan¢na nalozba.
Dolgorocne finan¢ne nalozbe v kapital odvisnih podijetij, ki so zajeta v skupinske
racunovodske izkaze, so vrednotene po kapitalski metodi. Povecajo se za tisti del
Cistega dobicka odvisnih podjetij, ki pripada obvladujo¢emu podijetju. Pripadajoci Cisti
dobicek ali Cista izguba poslovnega leta povecujeta financne prihodke ali financne
odhodke. Druge dolgorocne finan¢ne nalozbe v druga podjetja se vrednotijo po
nalozbeni metodi.

Financne nalozbe v lastniSke vrednostne papirje, dolzniske vrednostne papirje in
druge z njimi povezane financne instrumente, se ovrednotijo po posteni vrednosti, pri
cemer se ob zacetnem pripoznanju evidentirajo po nabavni vrednosti. Postena
vrednost se dokazuje z objavljeno ceno na delujoCem trgu borznih vrednostnih
papirjev ali na podlagi zateCene knjigovodske vrednosti oziroma eventuelno z
modelom vrednotenja.

Dolgorocne finan¢ne nalozbe v podijetja, s katerih vrednostnimi papirji se ne trguje
na borznem ali prostem trgu, se prikazujejo po nabavni vrednosti. Prevrednotijo se
pod pogoji sploSnega prevrednotenja kapitala kot posledice spremembe vrednosti
nalozbe. Za ucinek prevrednotenja se poveCa prevrednotovalni popravek kapitala v
zvezi z dolgoro¢nimi financnimi nalozbami.

Financne nalozbe, izrazene v tuji valuti, se preracunajo po srednjem tecaju Banke
Slovenije. Vpliv preracuna se izkaze med financnimi prihodki oziroma financnimi
odhodki v zvezi s finan¢nimi nalozbami.

Uskupinjevalne razlike v financ¢nih nalozbah podjetij v skupini se poracunajo prek
uskupinjenih financnih prihodkov oziroma uskupinjenih financ¢nih odhodkov.

b) Zaloge

Zaloge materiala, vklju¢no s hrano, pijacami in medicinskimi ter ostalimi zalogami, ki
se uporabljajo pri izvajanju nocitvenih in zdraviliskih dejavnosti, se vrednotijo na
podlagi prve nabavne cene istovrstnih zalog. Prikazujejo se po nabavni vrednosti, ki
jo sestavlja praviloma nakupna cena, zmanjSana za dobljene popuste (rabate), lahko
pa se le ta poveca za ostale nakupne stroske.

Zaloge trgovskega blaga v trgovini na drobno so izkazane po maloprodajnih cenah z
vkalkuliranim davkom na dodano vrednost in vkalkulirano razliko v ceni.

Zmanjsanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot
povecanje stroskov materiala, zmanjSanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega
blaga pa kot povecanje poslovnih odhodkov. Normalni in presezni kalo ter
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primanjkljaji, ki bremenijo skupino, se prikazujejo v zmanjsani vrednosti zalog ter
povecanju poslovnih odhodkov.

c) Terjatve

Vecino terjatev do kupcev sestavljajo terjatve za hotelske, zdraviliSke, medicinske in
ostale storitve. Stanje terjatev do kupcev je zmanjSano za popravke vrednosti, ki se
oblikujejo za terjatve, ki so zapadle vec kot 90 dni. Izvzete so terjatve, za katere ne
obstaja dvom o njihovi izterljivosti. Terjatve so ovrednotene po posteni vrednosti.

Terjatve, za katere je nastal spor z dolznikom in je bila vlozena tozba na sodisce, se
izkazujejo kot sporne terjatve. Popravek njihove vrednosti je obracunan v breme
prevrednotovalnih poslovnih odhodkov. Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo
poravnane ali ne bodo poravnane v dolo¢enem roku, se izkazujejo kot dvomljive
terjatve. Popravek njihove vrednosti je obracunan v breme prevrednotovalnih
poslovnih odhodkov.

Udenarjen del terjatev, Ze odpisanih in izloCenih iz evidence v preteklem letu, se
prikazuje v izrednih prihodkih.

Dolgorocne terjatve iz poslovanja so ovrednotene po vrednosti tocke po
stanovanjskem zakonu.

Uskupinjevalne razlike v terjatvah podijetij v skupini so poracunane prek uskupinjenih
poslovnih prihodkov oziroma uskupinjenih poslovnih odhodkov.

d) Denarna sredstva

Denarna sredstva vkljuCujejo sredstva na Ziro racunu, deviznem racunu in v blagajni.
e) Davek od dobicka

Davek od dobicka se v skladu s slovensko zakonodajo obracunava od obdavcljivega
dobicka podjetja. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davcna
obveznost nastala. Podatki za davcni izkaz so enaki oziroma temeljijo na podatkih iz
bilance stanja in izkaza poslovnega izida, sestavljenih za poslovne namene. Dav¢no
leto je enako poslovnemu letu in traja od 1.1. do 31.12. istega leta.

f) Kapital

Kapital tvorijo naslednje postavke:

Vpoklicani kapital
Kapitalske rezerve
Rezerve iz dobicka
Preneseni Cisti dobicek
Cisti dobicek poslovnega leta
Prevrednotovalni popravki kapitala

Tabela 2: Postavek kapitala
Osnovni kapital se vodi v tolarjih.
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Uskupinjeni kapital zajema kapital obvladujotega podjetja in dodatni (kapital
manjsinskih lastnikov) kapital odvisnih podjetij z upostevanjem dodatnih podatkov
in prilagoditev. Te se nanaSajo na izloCitev medsebojnih poslovnih in financnih
razmerij v skupini ter na prevrednotenje v zvezi z uskupinjevanjem. Uskupinjeni
kapital je razlenjen na vecinski kapital, prikazan po vseh sestavinah celotnega
kapitala, ter manjSinski kapital, ki obsega v eni postavki ustrezne dele kapitala,
pripadajoce drugim lastnikom.

g) Obveznosti

Dolgovi se ob zaCetnem pripoznavanju evidentirajo po izvirni vrednosti, zmanjSani za
odplacilo glavnice.

Dolgovi, ki so izrazeni v tuji in v domaci valuti, ko je v pogodbi dogovorjeno
prevrednotenje zaradi ohranitve realne vrednosti, se prevrednotijo, kar vpliva na
povecanje rednih finan¢nih odhodkov oziroma rednih financnih prihodkov.

h) Dolgorocne rezervacije

Vrednost dolgorocne rezervacije predstavlja sedanjo vrednost izdatkov, potrebnih za
poravnavo dolgorocne obveznosti, ugotovljeno na dan bilance stanja z upostevanjem
tveganja in negotovosti.

Dolgorocne rezervacije na racun vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov se
zmanjSujejo neposredno za stroske oziroma odhodke, zaradi katerih so bile
oblikovane.

Dolgorocne rezervacije na racun odlozenih prihodkov se prenesejo med poslovne
prihodke poslovnega leta, v katerem so se pojavili stroski oziroma odhodki.

i) Kratkorocne casovne razmejitve

Kot kratkorocno odlozeni stroski so opredeljeni vnaprej placani zneski, ki ob placilu Se
niso pomenili stroska in niso bremenili poslovnega izida.

Predhodno nezaracunani prihodki so dejanski prihodki, ki jih podjetje Se ni moglo
nikomur zaracunati. Kratkorocne ¢asovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom
in ob sestavljanju racunovodskih izkazov je preverjena realnost in upravi¢enost
njihovega obstoja.

j) Pripoznavanje prihodkov

Nacin evidentiranja prihodkov in odhodkov se vrsi po nacelu zaracunane (fakturirane)
realizacije, kar pomeni, da se prihodki in odhodki priznajo takrat, ko je bila prodaja
blaga ali storitev zaraCunana, kar pomeni, da dejansko placilo ni pogoj za prikaz
prihodkov in odhodkov.
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Med poslovnimi prihodki se izkazujejo:

» prihodki od prodaje, ki jih sestavljajo prodajne vrednosti prodanih izdelkov
oziroma trgovskega blaga in materiala ter opravljenih storitev v obracunskem
obdobju;

» drugi poslovni prihodki, povezani s poslovnimi ucinki (subvencije);

> prevrednotovalni poslovni prihodki (presezek prodajne vrednosti nad
knjigovodsko vrednostjo odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgorocnih sredstev)

Med financnimi prihodki se izkazujejo:

» prihodki od naloZbenja v zvezi z dolgorocnimi in kratkoro¢nimi financnimi
nalozbami, pa tudi v zvezi s terjatvami (obracunane obresti in delezi v
dobicku);

> prevrednotovalni financni prihodki (presezek prodajne vrednosti nad
knjigovodstvo vrednostjo odtujenih finan¢nih nalozb)

Med izrednimi prihodki se izkazujejo neobiCajne postavke. V obravnavanem
poslovnem letu povecujejo izid rednega poslovanja.

Uskupinjeni poslovni prihodki vklju€ujejo tudi uskupinjevalne razlike, ki so se pojavile
pri terjatvah, dolgovih, dolgorocnih rezervacijah in kratkorocnih ¢asovnih razmejitvah.
Uskupinjeni financni prihodki vkljucujejo tudi uskupinjevalne razlike, ki so se pojavile
pri dolgorocnih in kratkorocnih financnih nalozbah, terjatvah, dolgorocnih dolgovih in
kratkorocnih dolgovih.

k) Pripoznavanje odhodkov

Odhodki so evidentirani v c¢asu njihovega nastanka, kar praviloma pomeni
zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju, povezano z zmanjSanjem
sredstva ali s povecanjem dolga.

Sestavljeni so iz:

» poslovnih odhodkov, ki so enaki stroskom v obracunskem obdobiju,
popravljenim za stroske, ki so razlika med stroski v konc¢nih zalogah in stroski
v zacetnih zalogah izdelkov. V poslovne odhodke se vsteva tudi nabavna
vrednost prodanega blaga in materiala;

» prevrednotovalnih poslovnih odhodkov, s katerimi se izkazuje niZja prodajna
cena od knjigovodske vrednosti odtujenih opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgorocnih sredstev;

» finan¢nih odhodkov, med katerimi se izkazujejo odhodki za financiranje
(stroski danih obresti) in odhodki za naloZbenje (prevrednotovalni financni
odhodki);

» prevrednotovalnih financ¢nih odhodkov, s katerimi se izkazujeta zmanjsanje
vrednosti kratkorocnih in dolgorocnih financnih nalozb in primanjkljaj njihove
prodajne cene v primerjavi s knjigovodsko vrednostjo, upostevajoc ustrezen
posebni prevrednotovalni popravek kapitala;

> izrednih odhodkov, ki so sestavljeni iz neobicajnih postavk in v obravnavanem
poslovnem letu zmanjsujejo izid iz rednega poslovanja.

Iz uskupinjenih odhodkov so izlo¢eni odhodki za material in storitve, katerih
dobavitelji so podjetja v skupini. Uskupinjeni poslovni odhodki vkljucujejo
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uskupinjevalne razlike, ki se pojavljajo pri terjatvah, dolgovih, dolgoroc¢nih
rezervacijah in kratkorocnih ¢asovnih razmejitvah ter amortizacijo uskupinjevalnega
dobrega imena. Uskupinjeni financ¢ni odhodki se pojavijo zaradi uskupinjevalnih
razlik, ki se pojavijo pri dolgorocnih in kratkoro¢nih financnih nalozbah, terjatvah,
dolgorocnih dolgovih in kratkorocnih dolgovih.

1) Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, nominirane v tujih valutah, so bile preracunane v slovenske
tolarje po srednjem tecaju Banke Slovenije na dan bilance stanja. Tecajne razlike, ki
izhajajo iz preracunov ali transakcij valut, so vklju¢ene v izkaz uspeha tekocega leta
med financne prihodke oziroma odhodke.

m) Razkritja

Pri razkrivanju posameznih elementov v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida je
druzba upostevala dolocila Pravilnika o racunovodstvu in njegovih prilog, opirajoC se
na sklep uprave o dolocitvi vrednosti za razkritje podatkov.

Za druzbo so za razkrivanje pomembni tisti posli, informacije, usmeritve, popravki in
napake, dogodki po datumu bilance stanja, ki presegajo vrednosti med 1 in 4%
bilan¢ne vsote.

Pri razkrivanju opredmetenih in neopredmetenih sredstev, nalozb, zalog, terjatev,
denarnih sredstev, kapitala, dolgov, rezervacij, ¢asovnih razmejitev so pomembni tisti
dogodki, ki se gibljejo med 3 in 10% vrednosti bilan¢ne vsote.

Pri razkrivanju posameznih elementov v izkazu poslovnega izida so za druzbo
pomembne tiste prihodkovne in odhodkovne postavke, katerih posamicna vrednost se
giblje med 30 in 70% vrednosti Cistega poslovnega izida.

2.1.3. Upravljanje s tveganji

Terme Cate? d.d. aktivno upravljajo s tveganiji in z razliénimi ukrepi zmanjsujejo
izpostavljenost. Vodstvo ocenjuje, da je izpostavljenost tveganjem nizka oziroma
zmerna.

Tveganja delovanja in sprememb cen vhodnih surovin

Uvedeni so poenoteni postopki za izvajanje, spremljanje in nadzor vseh poslovnih
dogodkov, ki vodijo do sprememb gospodarskih koristi, poleg tega pa je omogoceno
redno in podrobno nacrtovanje in nadziranje delovanja ter poslovnih ucinkov vseh
posameznih organizacijskih enot. To je zagotovljeno s sluzbo notranjega nadzora.
Navedene aktivnosti in ukrepi po oceni vodstva v ustrezni meri zagotavljajo primerno
omejevanje tveganj delovanja, ki jim je izpostavljena druzba.

Tveganja v zvezi s spremembo cen materiala in surovin so razmeroma nizka, saj
druzba nudi pretezno storitve, v strukturi prihodka iz poslovanja pa tovrstni stroski
predstavljajo manj kot 20%.
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PremoZenje in politika zavarovanja premozZenja

Terme Catez d.d. imajo enotno politiko zavarovanja premozenja in oseb z namenom,
da bi omejili razlicna tveganja, ki bi lahko ogrozila delovanje podjetja, povzrocila
vecjo materialno Skodo oziroma ogrozila varnost zaposlenih.

Z zavarovalnico je sklenjeno premozenjsko zavarovanje , ki med drugim vkljucuje
potresno, pozarno, vlomno, strojelomno zavarovanje, zavarovanje odgovornosti,
zavarovanje racunalnikov, zavarovanje zalog in drugo, ter zavarovanje obratovalnega
zastoja.

Temeljni cilj politike zavarovanja je zagotovitev stroskovno ucinkovitega zavarovanja
pred razli¢nimi vrstami tveganj ob upostevanju analiz izpostavljenosti tveganjem,
preteklih izkuSenj ter izvajanja preventivnih ukrepov. Ocenjujemo, da celovito
zavarovanje premozenja, premozenjskih interesov in oseb dodatno zmanjsuje
financna in poslovna tveganja ter tveganja delovanja.

Znotraj druzbe tezimo k optimalni izrabi poslovnih sredstev. Preverjanja knjigovodske
vrednosti premozenja smo izvajali med letom in na podlagi pridobljenih ocen ni
prihajalo do velikih odstopanj, ki bi zahtevala prevrednotevanje premozenja.

Dolgoroc¢ne financne nalozbe zajemajo naloZzbe v vrednostne papirje povezanih
podjetij, le-te pa so izkazane po kapitalski metodi. Kratkoro¢ne financne nalozbe so
devizni depoziti zaradi zagotovitve vracila obveznosti po dolgorocnih kreditih, ki so
tudi vezani na tujo valuto, kar se je pokazalo kot ustrezno.

S primerjavo med posteno trzno vrednostjo premoZenja in tisto, ki je izkazana v
poslovnih knjigah, zagotavljamo nadzor nad likvidnostnim tveganjem podjetja. Z
vpeljanimi standardi vodenja terjatev, ki so del financne politike, ter z rednim
preverjanjem in vrednotenjem zalog zagotavljamo tekoco placilno sposobnost.
Kratkorocna placilna sposobnost je zagotovljena z dogovorjenimi obnovljivimi
kreditnimi linijami pri bankah.

Nalozbena tveganja

Nalozbena politika je bila usmerjena v projekte z vnaprej znanim donosom. Pogoj za
sprejem nalozbene odlocitve je zagotavljanje zahtevanega donosa na podlagi
nalozbene Studije.

Financna tveganja

Izpostavljenost finan¢nim tveganjem pomeni moznost sprememb postene vrednosti
tveganju izpostavljenih postavk (oslabitev sredstev ali okrepitev dolgov), ki imajo
neposredni vpliv na poslovni izid in denarni tok podijetja.

Terme Cate? d.d. so na tem podrodju najbolj izpostavljene valutnemu tveganju zaradi
valutne klavzule pri odplacilu dolgov. Ostala finan¢na tveganja so zanemarljiva.

a) Valutno tveganje

Valutno tveganje obstaja le v primeru pomanjkanja tujih valut na ban¢nem trgu,
oziroma devalvaciji tolarja, vendar bi lahko skoraj vse potrebe po tujih valutah
zagotavljali z neposrednimi placili tujih oseb na devizni racun.
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b) Obrestno tveganje

Obrestna mera za dolgoro¢ne kredite je vezana na EURIBOR + marza, druzba pa na
podlagi A bonitete pri poslovnih bankah dosega najniZje obrestne mere. Trend
gibanja obrestne mere gre v padajoco smer.

c)Tveganje kratkorocne placilne sposobnosti
Likvidnost smo zagotavljali s planiranjem denarnega toka na dnevni, mesecni in letni
ravni in z dogovorjenimi kratkorocnimi revolving kreditnimi linijami.

Dodatno likvidnostno rezervo predstavljajo predcasna placila, ki jih Terme Cate? d.d.
izvaja zaradi koriS¢enja cassascontov. V primeru likvidnostnih potreb bi lahko druzba
zacasno prekinila predcasna placila in s tem sprostila likvidnostno rezervo.

Pri dolznisSkem financiranju sodeluje druzba z vsemi vedjimi slovenskimi in tujimi
bankami, kar zmanjsuje moznost nelikvidnosti ob morebitnem izpadu posameznega
vira financiranja.

d) Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti
Tveganje dolgorocne placilne sposobnosti je sicer prisotno, vendar ocenjujemo da je
ta nizka zaradi ustrezne kapitalske sestave druzbe in kakovosti premozenja.

Ostala tveganja

Tveganje neizpolnitve nasprotne stranke znizujemo s sprotnimi bonitetnimi
informacijami o kupcih. Pri sodelovanju z dobavitelji imamo Ze vpeljano poslovno
prakso, da nam izvajalci nalozbenih del in dobavitelji opreme dostavijo jamstvo za
dani avans in dobro izvedbo del, pri drugih dobaviteljih pa poteka placilo Sele po
dobavi.

Tveganju zmanjSane likvidnosti in spremembe trznih cen vrednostnih papirjev druzba
ni izpostavljena, saj ne poseduje materialno pomembnih nalozb v vrednostne papirie,
s katerimi bi trgovala. Nalozbe v vrednostne papirje zajemajo vrednostne papirje
odvisnih (héerinskih) podjetij.

Izpostavljenost inflacijskemu tveganju je nizka, saj sprememba vhodnih stroSkov
posledi¢no vpliva na spremembo izhodnih cen v skladu s trznimi pogoji.

Tveganje zastaranja, unienja ali drugacnega zmanjSanja vrednosti poslovnih
sredstev je nizko, ker so vsa pomembna sredstva primerno zavarovana.

Tveganja kot so vojna nevarnost, politicni dogodki (pristop k Evropski uniji in Natu),
gibanje obrestnih mer na svetovnih trgih kapitala praviloma ne vplivajo na poslovanje
druzbe.

Med ostala tveganja Stejemo tudi izbruh epidemij ali virusov in bakterij, ki se
razmnozujejo v vodi ali so hitro prenosljivi iz ¢loveka na cloveka. Tudi moznost
okvare v jedrski elektrarni v KrSkem Stejemo kot eno od tveganj, kakor tudi mozne
teroristicne dejavnosti posameznikov ali ekstremisti¢nih organizacij.
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2.1.4. Vrednost kapitala posameznih podjetij v Skupini Terme Catez

Skupina Terme Catez povezuje razen mati¢ne firme e naslednja podjetja, katerih

vrednost kapitala znasa:

- Marina Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz
4.046.549 tiso¢ SIT
- Turisticnega podjetje Portoroz d.d., Cesta solinarjev 8, 6320 Portoroz
1.064.627 tisoC SIT
- Delikatesa d.d., Krivec 5, 1000 Ljubljana
834.680 tisoC SIT
- Terme Ilida d.o.o., Ulica Mala aleja 40, Sarajevo

2.279 tisoC SIT

- Termalna riviera d.o.o., Trg Loza 1, Novalja

613 tisoC€ SIT

Dde? Vigina  GistegalZnesek Stevilo  |Skupno  [Vrednost
Term Cate dobicka v|pripadgjotega [delnic  v|Stevilo 100%.
v kapitaulodvisnih drudah [dobicka Termam|lasti Term|delnic kapitda
odvisne Catezd.d. Catezd.d. odvisne
drude drude
Firma in sedez druzbe Vrsta kapitals
delez v %
DELIKATESA d.d., Ljubljana delnice 81,29 203.403 165.350 48.146 59.226] 834.680
TERME ILIDA d.o.0., Sarajevo delez 90,00 0 0 2.279
MARINA d.d., Portoroz delnice 73,45 358.442 263.261| 230.570] 313.932| 4.046.549
TP PORTOROZ d.d., Portoroz delnice 50,76 70.453 35.763 98.985| 195.000| 1.064.627
Termalna riviera d.o.o., Novalja delez 100,00 0 0 613
Tabela 3: Vrednost kapitala posameznih podijetij v Skupini Terme Catez v tisoC SIT
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2.2. KONSOLIDIRANI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

za leto konc¢ano na dan 31. decembra 2003 in 2002

KONSOLIDIRANII IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA v tiso€ SIT
1-XI11 2003 1-XI1 2002

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 6.778.402 6.044.712
SUBVENCIJE, DOTACIJE, REGRESI, KOMPENZACIJE IN DRUGI P 3.329 7.693
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 78.584 301.205
KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA 6.860.315 6.353.610
POSLOVNI ODHODKI 6.004.625 7.274.215
Stroski blaga,materiala in storitev 2.816.884 2.566.799
Stroski dela 1.651.751 1.534.938
Odpisi vrednosti 1.444.614 1.703.089
Drugi poslovni odhodki 91.376 1.469.389
DOBICEK IZ POSLOVANJA 855.690 0
1ZGUBA IZ POSLOVANJA 0 -920.605
FINANCNI PRIHODKI 198.011 1.086.540
Finanéni prihodki iz delezev 103.256 931.009
Finanéni prihodki iz dolgorocnih terjatev 198 19.407
Financéni prihodki iz kratkoroc¢nih terjatev 94.557 136.124
FINANCNI ODHODKI 313.998 396.386
Prevrednotevalni finanéni odhodki 78.804 78.490
Finan€ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 235.194 317.896
DAVEK 1Z DOBICKA 1Z REDNEGA DELOVANJA 35.736 22.273
CISTI DOBICEK 1Z REDNEGA DELOVANJA 703.967 0
CISTA IZGUBA IZ REDNEGA DELOVANJA 0 -252.725
IZREDNI PRIHODKI 83.729 1.785.633
Drugi izredni prihodki 83.729 1.785.633
IZREDNI ODHODKI 12.141 31.104
Drugi izredni odhodki 12.141 31.104
DOBICEK ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA 71.588 1.754.529
DAVEK 1Z DOBICKA ZUNAJ REDNEGA DELOVANJA 16.178 1.334
CELOTNI DOBICEK 811.291 1.524.077
DAVKI SKUPAJ 51.914 23.607
Dobi¢ek manjSinskega lastnika 167.924 59.595
CISTI DOBICEK OBRACUNSKEGA OBDOBJA 591.453 1.440.876

Tabela 4: Konsolidirani izkaz poslovnega izida

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je
potrebno brati v povezavi z njimi.

2.2.1. Prihodki

Po SRS 18 se prihodki raz€lenijo na Ciste prihodke od prodaje, financne prihodke in
izredne prihodke.
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2.2.1.1. Cisti prihodki od prodaje

Cisti prihodki od prodaje zajemajo:

2003 2002
v'000 SIT v'000 SIT

CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 6.778.402  6.044.712
Cisti prihodki od prodaje proizvodov in storitev na domadem trgu 6.132.137 5.075.781
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala na domagem trgu 250.688 229.569
Cisti prihodki od prodajeproizvodov in storitev na tujem trgu 395.577 739.330
Cisti prihodki od prodaje blaga in materiala na tujem trgu 0 32
SUBVENCIJE, DOTACIJE, REGRESI, KOMPENZACIJE IN DRUGI PRIHODKI, KI

SO POVEZANI S POSLOVNIMI UCINKI 3.329 7.693
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 78.584 301.205
KOSMATI DONOS OD POSLOVANJA [ 6.860.315] 6.353.610

Tabela 5: Cisti prihodki od prodaje

Pri uskupinjevanju so Cisti prihodki od prodaje v letu 2003 zmanjsSani za 48.788 tisoc
SIT, ki izvirajo iz medsebojnega poslovanja v Skupini (prodaja blaga in storitev).

2.2.1.2. Financni prihodki

2003 2002
v '000 SIT v '000 SIT
Finanéni prihodki izdelezev 103.256 931.009
Finanéni prihodki iz dolgoro€nih terjatev 198 19.407
Finan¢ni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev 94.557 136.124
FINANCNI PRIHODKI SKUPAJ 198.011  1.086.540

Tabela 6: Financni prihodki

Pri uskupinjevanju so financni prihodki v letu 2003 zmanjSani

izvirajo iz medsebojnega poslovanja v Skupini.

Financni prihodki iz delezev vkljucujejo:

za 563.011 tisocC SIT, ki

2003 2002
v '000 SIT v'000 SIT
Finanéni prihodki iz deleZzev v podjetjih v skupini 40.358 545.134
Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih 0 0
Drugi finanéni prihodki iz delezev 62.898 385.875
Skupaj finanéni prihodki iz delezev 103.256 931.009

Tabela 7: Finan¢ni prihodki iz deleZev v podjetjih v Skupini Terme Cate?

Prihodki iz delezev v podjetjih v skupini predstavljajo izplacane dividende s strani
Term Catez d.d. Marini Portoroz v viSini 23.350 tiso¢ SIT in Turistichemu podjetju

Portoroz d.d. v visini 17.008 tisoC SIT.
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Drugi finanCni prihodki iz delezev v visini 62.114 tiso¢ SIT zajemajo prihodke iz
dividend in drugih prihodkov iz delezev v podijetjih izven skupine Terme Catez.

Financ¢ni prihodki iz dolgorocnih terjatev zajemajo 198 tiso¢ SIT drugih
financnih prihodkov iz delezev Marine Portoroz d.d.

Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev zajemajo druge financne prihodke iz
obresti v viSini 94.557 tisoC SIT.

2.2.1.3. Izredni prihodki

V izredne prihodke v znesku 83.729 tiso¢ SIT so v najvedjih delezih vkljuceni
prihodki iz naslova odskodnine zavarovalnice in izterjane odpisane terjatve.

2.2.2, Odhodki

Odhodki se delijo na odhodke iz poslovanja, odhodke financiranja in izredne
odhodke.

2.2.2.1. Poslovni odhodki

Pregled stroskov blaga, materiala in storitev

2003 2002
v'000 SIT v'000 SIT

Stroski blaga,materiala in storitev skupaj 2.816.884 2.566.799
1. Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 467.583 228.348
2. Stro$ki porabljenega materiala 857.343 905.652
a) Stroskimateriala 683.129 687.468
b)Stroski energije 150.106 156.862
¢) Drugi stroski materiala 24.108 61.322
3. Stro$ki storitev 1.491.958  1.432.799
a) Transportne storitve 21.833 28.228
b) Najemnine 79.311 73.703
¢) Povracila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 6.023 13.814
d) Drugi stroski storitev 1.384.791 1.317.054

Tabela 8: Pregled stroskov blaga, materiala in storitev

Pri uskupinjevanju so stroski blaga, materiala in storitev v letu 2003 zmanjsani za
48.788 tisoC SIT, ki izvirajo iz medsebojnega poslovanja v Skupini (prodaja blaga in
storitev).
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Pregled stroskov dela

2003 2002
v '000 SIT v '000 SIT
Stroski dela skupaj 1.651.751 1.534.938
1. Stroski pla¢ 1.117.435 1.048.310
2. Stroski pokojninskih zavarovanj 53.851 185.223
3. Stroski drugih zavarovanj 8.965 16.968
4. Drugi stroski dela 471.500 284.437

Tabela 9: Pregled stroskov dela

Stroske dela opredeljuje SRS 15. Znesek stroska zajema bruto place in regres
redno zaposlenih ter dajatve za socialno in pokojninsko zavarovanje ter posebni
davek na izplacane place. V stroske dela se vstevajo tudi nadomestila za cas
odsotnosti z dela ter povracila stroskov prehrane in prevoza na in z dela v skladu z

zakonom o delovnih razmerijih in kolektivho pogodbo.

STANJE ZAPOSLENIH NA DAN
31.12.

. L. TURISTICNO
Tabela st. 31.12.2003 | TERME CATEZ | DELIKATESA | PODJETJE |MARINA
element /obdobje
NK (nepopolna oshovna Sola) 83 56 16 11
PK (osnovna Sola, priucen) 31 28 1 2
NS (osnovna $ola, tecaj) 14 13 1 0
KV, VKV 165 122 16 27
Srednja Sola 128 89 11 28
Visja Sola 23 16| 1 6
Visoka Sola 38 30 3 1 4
SKUPAJ 482 354 49 1 78
Tabela 10: Stanje zaposlenih na dan 31.12.
Pregled stroskov odpisov vrednosti
2003 2002
v'000 SIT v'000 SIT
Odpisi vrednosti skupaj 1.444.614 1.703.089
1. Amortizacija neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnov 1.313.458 1.094.598
2. Prevrednotevalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoroc¢nih sredst 45.070 497.253
3. Prevrednotevalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 86.086 111.238

Tabela 11: Pregled stroskov odpisov vrednosti

Uskupinjeni odpisi vrednosti so v letu 2003 povecani za znesek amortizacije dobrega
imena v visini 376.705 tiso¢ SIT in zmanjSani za amortizacijo zgradb, ki so bile
predmet medsebojnih kupoprodajnih transakcij v viSini 45.440 tisoC SIT.
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Drugi poslovni odhodki

Med drugimi stroski so zajete rezervacije stroskov za verjetne izgube iz kocljivih
pogodb v visini 32.000 tiso¢ SIT, nadomestilo za uporabo stavbnega zemljis¢a 27.275
tisoC SIT, ter ostali stroski kot so razne takse, ¢lanarine ipd. v viSini 32.101 tiso¢ SIT.

Stroski po funkcionalnih skupinah

STROSKI PO Nabavna vrednost Stroski splosne in

FUNKCIONALNIH SKUPINAH |prodanega blaga  |Stroski prodajanjajnabavne sluzbe SKUPAJ 1zloGitve SKUPAJ

Terme Catez 171.602 919.689 2.857.205 3.948.496 0 3.948.496
Delikatesa 225.039 317.009 159.695 701.743 10.580 712.323
Marina 223.666 327.898 457.398 1.008.962 127.727 1.136.689
Turisti¢no podjetje Portoroz 62.947 62.947 144.170 207.117
SKUPAJ 620.307 1.564.596 3.537.245 5.722.148 282.477 6.004.625—|
STROSKI PO Nabavna vrednost Stroski splosne in

FUNKCIONALNIH SKUPINAH |prodanega blaga  |Stroski prodajanjajnabavne sluzbe SKUPAJ 1zlogitve SKUPAJ

LETO 2002 587.950 1.629.521 4.948.962 7.166.433 107.782 7.274.215
LETO 2003 620.307 1.564.596 3.537.245 5.722.148 282.477 6.004.62§|

Tabela 12: Stroski po funkcionalnih skupinah

2.2.2.2. Financni odhodki

Financni odhodki nastajajo kot obveznosti iz nakupa proizvodov, blaga in
storitev ter v zvezi z dolgorocnimi in kratkorocnimi najetimi posojili, vkljuCujejo
pa:

2003 2002
v'000 SIT v'000 SIT

Finanéni odhodki skupaj 313.998 396.386
Prewrednotovalni finan¢ni odhodki 78.804 78.490
- Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki 78.804 78.490
Finanéni odhodki za obresti in izdrugih obveznosti 235.194 317.896
- Drugi finan¢ni odhodki za obresti in izdrugih obveznosti 235.194 317.896

Tabela 13: Financni odhodki

Pri uskupinjevanju so financni odhodki v letu 2003 zmanjSani za 98.636 tiso¢ SIT in
izvirajo iz medsebojnega poslovanja v Skupini.

Drugi prevrednotovalni financéni odhodki zajemajo negativne tecajne razlike od
prejetih kreditov ter ostale negativne tecajne razlike od terjatev.

Stroski obresti v letu 2003 zajemajo stroske za obresti za obratna sredstva, stroske
za obresti za osnovna sredstva, stroske za obresti po leasing pogodbi in ostale
stroske za obresti.
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2.2.2.3. Izredni odhodki

Izredni odhodki vkljuCujejo zneske odskodnin in ostale izredne odhodke. Skupni
znesek izrednih odhodkov znasa 12.141 tisoc SIT.

2.2.3. Davek od dobicka

Davek od dobicka je obracunan v skladu z Zakonom o davku od dobicka pravnih
oseb.

Obracunana je stopnja v visini 25% od obdavcljive osnove. Davéna osnova je
izraCunana na podlagi prihodkov in odhodkov, vkljuéenih v izkaz poslovnega izida, ki
so v skladu s slovenskimi predpisi povecani za pribitne in zmanjSani za odbitne
postavke.

Obrac¢unani davek od dobicka za leto 2003 Skupine Terme Cate? znada 51.914 tiso¢
SIT.
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2.3. KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA PER 31.12.2003

SKUPINA TERME CATEZ v tiso& SIT
KONSOLIDIRANA BILANCA STANJA
31.12.2003 (31.12.2002
SREDSTVA 27.012.378 32.212.528
STALNA SREDSTVA 23.278.093 23.328.861
Neopredmetena dolgorocna sredstva 1.281.774| 1.557.597
Opredmetena osnovna sredstva 18.255.560; 18.346.710
Dolgorocne finan¢ne nalozbe 3.740.759  3.424.554
GIBLJIVA SREDSTVA 3.726.051 8.875.788
Zaloge 112.707 131.456
Poslovne terjatve 2.026.619 6.021.410
IKratkoro¢ne finanéne nalozbe 1.523.164| 2.623.054
Dobroimetje pri bankah, ceki in gotovina 63.561 99.868
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8.234 7.879
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 27.012.378 32.212.528
KAPITAL 19.731.717| 19.991.278
Vpoklicani kapital 4.049.826] 4.049.826
Kapitalske rezerve 2.249.900, 2.249.900
Rezerve iz dobicka 5.676.661 5.862.970
-zakonske 404.983 404.983
- rezerve za lastne deleze 4.019.296 618.640
- druge rezerve iz dobicka 1.252.382 4.839.347
Preneseni Cisti dobicek 1.575.123 263.638
Cisti dobicek poslovnega leta 591.453| 1.440.876
Prevrednotovalni popravki kapitala 3.833.909] 3.833.909
IKapital manjsinskih lastnikov 1.754.845  2.290.159
IREZERVACIJE 1.738.182| 1.848.105
IFINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 5.385.603| 10.232.602
IPASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 156.876 140.543

Tabela 14: Konsolidirana bilanca stanja Skupine Terme Cate?

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je

potrebno brati v povezavi z njimi.

Zakonska podlaga za izdelavo bilance stanja na dan 31.12.2003 je Zakon o

gospodarskih druzbah in Slovenski racunovodski standardi.

Bilanca stanja na dan 31.12.2002 je izdelana na osnovi knjigovodskih vknjizb v

poslovnih knjigah odvisnih druzb, zmanjSanih za medsebojne posle.
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2.3.1. Aktiva

2.3.1.1. Stalna sredstva

31.12.2003 31.12.2002
v'000 SIT v'000 SIT

STALNA SREDSTVA 23.278.093 23.328.861
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva 1.281.774  1.557.597
1. Dolgoroéno odlozeni stro$ki poslovanja 676 4.034
2. Dolgoroéno odlozeni stro$ki razvijanja 0 1.305
3. Dobro ime 1.270.706| 1.547.910
4. Dolgoroéne premoZenjske pravice 10.392 4.348
Opredmetena osnovna sredstva 18.255.560 | 18.346.710
1. Zemljisca 4.274.638| 4.254.592
2. Zgradbe 12.804.957 | 12.906.679
3. Proizvajalne naprave in stroji 0 689.432
4. Druge naprave in oprema 996.356 393.529
5. Drobni inventar, vecletni nasadi, osnovna ¢reda in druga opredmetena 14.324 11.896
6. Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 67.217 17.247
7. Predujmi za pridobitev osnovnih sredstev 98.068 73.335
Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe 3.740.759 | 3.424.554
1. DeleZi in dolgoroéne finanéne terjatve do podjetij v skupini 1.522.780| 1.320.988
3. Delezi in druge dolgoroéne financne terjatve 580.975 644.619
4. Lastni delezi 1.637.004| 1.458.947

Tabela 15: Stalna sredstva

IzloCitev dobrega imena, ucinka pri medsebojnem trgovanju z nepremicninami ter
vrednost dolgorocnih financ¢nih nalozb in vpliv dobi¢kov odvisnih druzb na vrednost
dolgoro€nih nalozb pri uskupinjevanju, zmanjsujejo pri uskupinjevanju vrednost
celotnih stalnih sredstev za znesek 7.154.520 tisoC SIT.

Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva so pri uskupinjevanju povecana za vrednost
dobrega imena v visini 1.281.774 tisoC SIT.

Druzba Terme Cate? d.d. je zaradi financiranja bodotega razvoja ter odplacila
dolocenih obveznosti podpisala dne 29.12.2003 pogodbo o prodaji dolocenih objektov
(objekti trgovskih lokalov, objekt skladis¢a, objekt nocnega zabavis¢a ter dva zunanja
bazena z zemljiS¢em) druzbi LB — Leasing v vrednosti 9.031.356,68 CHF in pogodbo o
leasingu dne 30.12.2003 v viSini 9.031.356,68 CHF.

Zaradi notranjih organizacijskih izboljSav znotraj mati¢ne druzbe in prenosa svojega
know howa na odvisne druzbe, je mati¢na druzba odkupila gostinske objekte na
lokaciji Plave Lagune in Klininega centra od druzbe Delikatesa d.d. Ljubljana v viSini
449.000 tiso¢ SIT. Delikatesa je iz naslova razlike med knjigovodsko in prodajno
vrednostjo poslovnih sredstev vknjiZila izredne prihodke v viSini 245.097 tisoC SIT.

Naslednja tabela prikazuje gibanje osnovnih sredstev v letih, koncanih 31. decembra
2003 in 2002 in ne vkljuCuje predujmov za opredmetena osnovna sredstva.
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TABELA GIBANJA OSNOVNIH SREDTEV SKUPINE TERM CATEZ

Skupaj
Investicije|opredmetena
Nabavna vrednost Zemljis€a |Zgradbe Oprema [Ostalo v teku osnovna sredstva|Neopredmetena |Skupaj OS
Stanje 31.12.02 4.254.594] 17.281.059(3.062.635] 32.044| 34.104 24.664.436 1.571.729 26.236.165
Povecanja 260.882| 4.750.136] 219.644 435| 554.709 5.785.806 108.207 5.894.013
Prenosi -915 14.043 -18.032 -4.904 280 -4.624
Zmanj$anja 240.838| 4.854.069| 172.286 456.458 5.723.651 5.723.651
Stanje 31.12.03 4.274.638| 17.176.211| 3.124.036 32.479] 114.323 24.721.687 1.680.216 26.401.903
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.02 0| 4.312.346)1.996.025 9.355 6.317.726 14132 6.331.858
Amortizacija tekocega leta 0 751.579] 291.323 661 1.043.563 384310 1.427.873
Zmanj$anja 0 743.632] 151.530 895.162 895.162
Stanje 31.12.03 0] 4.320.293[{2.135.818] 10.016 0 6.466.127 398.442 6.864.569
Neodpisana vrednost
[‘stanje 31.12.02 [4.254.594] 12.968.713[1.066.610]  22.689]  34.104] 18.346.710] 1557.597 ] _ 19.904.307]
[ Stanje 31.12.03 [4.274.638] 12.855.918] 988.218] 22.463] 114.323] 18.255.560 1.281.774]  19.537.334]

Tabela 16: Tabela gibanja osnovnih sredstev Skupine Terme Cate?

V zgornji tabeli so zajeta tudi opredmetena osnovna sredstva, ki so v finan¢nem
najemu in sicer v vrednostih, kot so prikazane v spodnji tabeli.

Dobro ime v skupinskih rac¢unovodskih izkazih je nastalo na podlagi kapitalske
metode vrednotenja nalozb v odvisne druzbe. Predstavlija razliko med nakupno
vrednostjo in kapitalom odvisnega podjetja. Dobro ime je izkazano pri vseh nalozbah
v odvisna podjetja (Marino Portoroz d.d., Turisticno podjetje Portoroz d.d. in
Delikatesa d.d. Ljubljana). Skupna vrednost dobrega imena je 1.883.524 tisoC SIT.
Dobro ime se bo amortiziralo v 5 letih.

LEASING
Skupaj
opredmet
ena
Investicije|osnovna
Zemljis¢a Zgradbe Oprema |Ostalo v teku sredstva
Nabavna vrednost
Stanje 31.12.02 129.981 2.868.534| 62.243 3.060.758
Povecanja 110.901 1.033.557 0 1.144.458
Prenosi 0 0 0 0
ZmanjSanja 129.981 2.868.534 0 2.998.515
Stanje 31.12.03 110.901 1.033.557| 62.243 0 0{1.206.701
Popravek vrednosti
Stanje 31.12.02 0 0] 11.513 11.513
Amortizacija tekoCega leta 0 0] 6.912 6.912
ZmanjSanja 0 0 0 0
Stanje 31.12.03 0 0| 18.425 0 0 18.425
Neodpisana vrednost
Stanje 31.12.02 129.981 2.868.534| 50.730 0 0]3.049.245
Stanje 31.12.03 110.901 1.033.557| 43.818 0 0]/1.188.276
Tabela 17: Leasing
Konsolidirano letno porocilo 2003 24



Skupina Terme CateZ — konsolidirano letno porocilo 2003

Opredmetena dolgoroc¢na sredstva so pri uskupinjevanju zmanjSana za znesek
izrednih prihodkov pri trgovanju z nepremicninami znotraj Skupine v visini 1.108.451
tisoC SIT nastalih iz razlike med knjigovodsko in nabavno vrednostjo.

Zastavljeno premozenje

Terme Catez d.d.

Posojili, prejeti s strani Bank Austria - Creditanstalt in s strani Nove Ljubljanske
banke, d.d. v visSini 10 mio EUR sta zavarovani s hipoteko na Hotel Toplice in Zimsko
Termalno riviero. Hipoteka, dana Bank Austria — Creditanstalt preneha 31.07.2007,
hipoteka dana Novi Ljubljanski banki pa 01.03.2008.

Za posojilo v znesku 790 mio SIT je izdana hipoteka na Hotel ZdraviliSCe. Zastavni
upnik za to posojilo je Bank Austria — Creditanstalt d.d. iz Ljubljane. Hipoteka
preneha 31.03.2009.

Vracilo posojila po pogodbi 10700001810 (Kaertner Sparkasse AG, Podruznica v
Sloveniji - Delikatesa d.d. Ljubljana) je zavarovano s hipoteko na nepremicninah
druzbe v znesku 120.465 tiso¢ SIT.

Vracilo posojila po pogodbi 10700001810 (Bank Austria d.d. — Turisticno podjetje
Portoroz d.d.) je zavarovano s hipoteko na nepremicninah druzbe v znesku 280.000
€.

Ostala posojila so zavarovana z menicami z menicno izjavo.

Dolgorocne financne nalozbe

31.12.2003 31.12.2002

v '000 SIT v '000 SIT
Dolgorocéne financéne nalozbe 3.740.759  3.424.554
1. Delezi in dolgorocne financne terjatve do podjetij v skupini 1.522.780| 1.320.988
2. Delezi in druge dolgorocne financne terjatve 580.975 644.619
3. Lastni delezi 1.637.004| 1.458.947

Tabela 18: Dolgoroc¢ne financ¢ne nalozbe

DeleZi in dolgorocne finanCne terjatve se nanasajo na delnice TCRG, ki so v lasti
Marine Portoroz d.d., Turisticnega podjetja Portoroz d.d. in Delikatese d.d. v skupni
vrednosti 1.522.780 tisoC SIT.

DeleZi in dolgorocne financne terjatve predstavljajo v najvedjem znesku (541.039
tiso¢ SIT) nalozbe Marine Portoroz d.d. v razne delnice in deleze slovenskih podjetij.

Lastni deleZi v viSini 1.637.004 tisoC SIT zajemajo:
> vrednost lastnih delnic (TCRG) v Termah Catez d.d. v viSini 1.556.512 tisoC
SIT,
> vrednost lastnih delnic (MAPG) v Marini Portoroz d.d. v viSini 75.610 tiso¢ SIT
in
> vrednost lastnih delnic v Delikatesi d.d. Ljubljana v visini 4.882 tisoC SIT.
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Druzba Terme Cate? d.d. je dne 11.11.2003 pridobila 32.064 lastnih delnic z oznako
TCRG po ceni 29.250,00 SIT za delnico, kar znasa 937.872 tisoC SIT in predstavlja
4,75% vseh delnic druzbe. Delnice so pridobljene na podlagi 8. alineje 240. Clena
ZGD. O pridobitvi lastnih delnic je sklepala skupscina druzbe na svoji seji dne
04.07.2003. Na dan 31.12.2003 ima druzba v lasti 77.055 navadnih imenskih delnic
TCRG z nominalno vrednostjo 6.000 SIT vsaka. Vrednost nalozbe v lastne delnice
znasa 1.556.512 tisoC SIT, kar predstavlja 11,42% vseh delnic druzbe.

Nobena druzba v Skupini Terme CateZ v poslovnem letu ni sprejela v zastavo lastnih
delnic in jih tudi na dan 31.12.2003 nima v zastavi.

Odvisne druzbe imajo v svoji lasti naslednje Stevilo delnic z oznako TCRG in sicer:
- Delikatesa d.d. Ljubljana 6.840 delnic

- Marina Portoroz d.d. 58.374 delnic in

- Turisticno podijetje Portoroz d.d.  42.520 delnic.

Delnice TCRG v odvisnih druzbah so tretirane kot dolgorocne finan¢ne nalozbe in se
kot take lahko preoblikujejo v drugo vrsto nalozbe.

Lastne delnice v Marini Portoroz (MAPG) so pridobljene ze pred letom 2003.

Delikatesa d.d. je v letu 2003 umaknila v breme bilan¢nega dobicka na podlagi sklepa
skupscine 2.912 lastnih delnic.

Dolgorocne financ¢ne nalozbe so pri uskupinjevanju zmanjSane za znesek vrednosti
nalozb, izracunanih po kapitalski metodi, v viSini 7.310.251 tisoC SIT.
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Tabela gibanja dolgorocnih in kratkorocnih financnih nalozb

Nalozba Stanje Spremembe Stanje Izlocitve Koncno stanje
31.12.2002 31.12.2003
Terme Cate?: 6.506.991 2.054.053 8.561.045| -6.810.235 1.750.810
ZAV.TRIGLAV 90.805 -49.132 41.673 41.673
FIBA 2.432 2.432 2.432,
CIRT 388 388 388
NLB d.d. 1.020 1.020 1.020]
NTZ 158 158 158]
LEPENKA 1.125 1.125 1.125
INDUPLATI 401 401 401
kratk.fin naloZbe 52.094 95.008| 147.102 147.102]
DELIKATESA 821.824 153.514 975.338 -975.338| 0]
MARINA 3.579.305 880.472 4.459.777 -4.459.777 0]
[TPP 1.336.693 35.763 1.372.456 -1.372.456 0]
ILIDZA 2.051 2.051 -2.051 0
[TRIV.ZG 457 156 613 -613 0]
LASTNE DELNICE 618.640 937.872 1.556.512 1.556.512
Tur.podjetje Portoroz: 2.300.443 -61.246 2.239.197 -948.790 1.290.407|
SLOVENICA 1.584 1.584 1.584
IADRIATIC 16.163 -15.906 257 257
PORTINVEST 1.443 1.443 1.443
DRUGE DELNICE 96 -78 18 18
kratkorocne 1.728.433 4.781 1.733.214 -446.109| 1.287.105)
MARINA 552.724 -50.043 502.681 -502.681 0]
Delikatesa: 774.304 -521.003 253.301 0 253.301
RASICA 365 -266 99 99
NFD 3 1 4 4
IAERODROM BRNIK 113 57| 170 170
IABANKA 2 -2 0 0]
kratkorocne fin.nal. 1.466) 50.983 52.449 52.449
depoziti, varséine 4863 -485 4.378 4.378
Delikatesa Dunaj 4.000 -1.655 2.345 2.345
Delikatesa Zagreb -3.569 -3.569 -3.569
Terme Cate? 192.543 192.543 192.543
LASTNE DELNICE 763.492 -758.610 4.882 4.882
Marina: 2.564.788| -458.629 2.106.159 -139.647 1.966.512
DZS 538.525 538.525 538.525]
CIRT 388 388 388
kratkorocne 633.055 -457.087| 175.968| 175.968|
posajila 2.464 -337] 2.127 2.127
TERME CATEZ 1.313.541 1.313.541 -139.647 1.173.894
LASTNE DELNICE 76815 -1205 75.610 75.610
Terme IlidZa: 2.279 0 2.279 2.279
kratkorocne 2279 2.279 2.279
Termalna riviera: 613 0 613 613
kratkorocne 613 613 613
SKUPAJ 12.149.418 1.013.175 13.162.594| -7.898.672 5.263.923
Tabela 19:Gibanje dolgorocnih in kratkorocnih financnih nalozb
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2.3.1.2. Gibljiva sredstva

Zaloge

Pri gibljivih sredstvih so realno zmanjSane zaloge in sicer zaradi skrajSevanja ¢asa od
nabave do porabe, kar pomeni priblizevanje optimalni visini zalog.

Zaloge vkljucujejo:

31.12.2003 | 31.12.2002
v'000 SIT v'000 SIT

Zaloge 112.707 131.456
1. Material 94.747 99.961
2. Trgovsko blago 17.960 24.019
3. Predujmi za zaloge 0 7.476

Tabela 20: Zaloge

Zaloge materiala se nanasajo na zaloge Zivil, alkoholnih in brezalkoholnih pijac in
podobno.

Zaloge trgovskega blaga predstavljajo blago v trgovinah in na prodajnih mestih.
Ocenjujemo, da je iztrzljiva vrednost zalog enaka zgoraj prikazani vrednosti v tabeli.

Terjatve iz poslovanja

Poslovne terjatve vkljuCujejo:

31.12.2003 | 31.12.2002
v'000 SIT v'000 SIT

Poslovne terjatve 1.975.099 6.021.410
a. Dolgorocne poslovne terjatve 2.583 0
b. Kratkoroéne poslovne terjatve 1.972.516 6.021.410
1. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 1.457.108 4.076.878
2. KratkoroCne poslovne terjatve do drugih 515408  1.944.532

Tabela 21: Poslovne terjatve

Terjatve zajemajo znesek neplacanih racunov do kupcev v domovini in tujini. Znesek
terjatev je zmanjsan za sporne terjatve z daljSim datumom zapadlosti.

Kratkorocne poslovne terjatve do podjetij v skupini so pri uskupinjevanju zmanjsane
za znesek 557.403 tisoC SIT.

Terjatve nimajo posebnih zavarovanj.
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STRUKTURA TERJATEV DO KUPCEV PO ZAPADLOSTI na dan 31.12.03.

Terjatve do kupcev Ni zapadlo 0-30 dni 31-60 dni 61-90 dni [nad 91 dni|SKUPAJ

Terme Catez 1.105.078 23.549 25.368 12.580| 183.492[1.350.067
Delikatesa 40 560.723 60 171 19.132] 580.126
Marina 0 33.521 6.952 9.234( 30.412] 80.119
Turistiéno podjetje Portoroz 4.199 4.199
1zlocCitve -557.403 -557.403
SKUPAJ 1.105.118 64.589 32.380 21.985| 233.036/1.457.108

Tabela 22: Struktura terjatev do kupcev

Kratkorocne financne nalozbe in denarna sredstva

31.12.2003 31.12.2002
v '000 SIT v '000 SIT

Kratkorocne financne nalozbe 1.523.164 2.623.054
1. Kratkorocni delezi v podjetjih v skupini 1.015.120 958.166
2. Druge kratkorocne financne nalozbe 508.044 1.664.888
Dobroimetje pri bankah, Ceki in gotovina 63.561 99.868

Tabela 23: Kratkoroc¢ne financne nalozbe

Postavka kratkoroCni delezi v podjetjih v skupini zajema znesek delnic TCRG v viSini
956.700 tisoC SIT ter kratkorocno dana posojila podjetjem v skupini. Skupni znesek
znaSa 1.523.164 tiso€ SIT in je zmanjSan za 585.756 tisoC SIT.

Druge kratkorocne financne nalozbe predstavljajo kratkoro¢no dana posojila v znesku
508.044 tisoC SIT.

Razpon obrestnih mer na dana posojila se giblje med TOM + 4% in TOM + 10%.

Kratkorocne financne nalozbe niso dane kot jamstvo za pridobivanje kredita ali drugih
obveznosti. Kratkorocne financne nalozbe nimajo posebnega zavarovanja.

Kratkoroc¢ne financne nalozbe so pri uskupinjevanju zmanjSane za znesek 588.420
tisoC SIT, kar predstavljajo medsebojne finanéne obveznosti.

Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo sredstva na Zziro racunu, deviznem racunu in denar v
blagajni. Ta znasajo na dan 31.12.2003 63.561 tiso¢ SIT.

Aktivne casovne razmejitve

Aktivne ¢asovne razmejitve sestavljajo:

Kratkoro¢no odlozeni stroski, kar pomeni, da so bili le ti zaracunani v letu 2003,
nanasajo pa se na leto 2004. Sem spadajo stroSki poste, telefona, strokovne
literature, oglasov, elektrike in drugo. Skupna vrednost aktivnih ¢asovnih razmejitev
znaSa 8.234 tisoC SIT.
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2.3.2. Pasiva

Pasiva bilance stanja nam prikazuje vrednost virov sredstev ravno tako na dan
31.12.2003.

2.3.2.1. Kapital
Kapital druzbe je realno povecan za viSino Cistega dobicka in dokapitalizacije druzbe
za znesek odobrenega kapitala, zmanjSan pa za izplacilo dividend in nagrad v letu

2002.

Kapital je sestavljen iz naslednjih postavk :

31.12.2003 | 31.12.2002
v'000 SIT v'000 SIT

KAPITAL 19.731.717 19.991.278
Vpoklicani kapital 4.049.826| 4.049.826
1. Osnovni kapital 4.049.826 | 4.049.826
Kapitalske rezerve 2.249.900| 2.249.900
Rezerve iz dobicka 5.676.661 5.862.970
1. Zakonske rezreve 404.983 404.983
2. Rezerve za lastne deleZe 4.019.296 618.640
4. Druge rezerve iz dobicka 1.252.382| 4.839.347
Preneseni cisti dobicek 1.575.123 263.638
Cisti dobicek poslovnega leta 591.453| 1.440.876
Prevrednotovalni popravki kapitala 3.833.909| 3.833.909
1. Splo$ni prevrednotovalni popravek kapitala 3.833.909| 3.833.909
Kapital manjsinskih lastnikov 1.754.845| 2.290.159

Tabela 24: Kapital

Preneseni Cisti dobicek preteklega leta se je povecal za ugotovljeni Cisti dobicek iz
leta 2002, zmanijsan za vsa izplacila dividend in nagrad iz dobicka v letu 2003.
Znesek kapitala je pri uskupinjevanju zmanjSan za delez vecinskega lastnika ter
pripadajocih dobickov-izgub v skupni visini 5.921.356 tisoC SIT.

Lastni delezi y

Druzba Terme Catez d.d. ima na dan 31.12.2003 v lasti 77.055 navadnih imenskih
delnic TCRG z nominalno vrednostjo 6.000 SIT vsaka. Vrednost nalozbe v lastne
delnice znasa 1.556.512 tisoc SIT.

Odvisne druzbe imajo v svoji lasti naslednje Stevilo delnic z oznako TCRG in sicer:

- Delikatesa d.d. Ljubljana 6.840 delnic

- Marina Portoroz d.d. 58.374 delnic in

- Turisticno podjetje Portoroz d.d.  42.520 delnic.

Delnice TCRG v odvisnih druzbah so tretirane kot dolgorocne finan¢ne nalozbe in se
kot take lahko preoblikujejo v drugo vrsto nalozbe.

Marina Portoroz d.d. ima v svoji lasti lastne delnice z oznako MAPG in sicer 8.478
delnic v skupni vrednosti 75.610 tisoC SIT.

Delikatesa d.d. Ljubljana ima v svoji lasti lastne delnice in sicer 1.220 delnic v skupni
vrednosti 4.882 tisoC SIT.
Turisti¢no podjetje Portoroz d.d. nima lastnih delnic.
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Gibanje kapitala

SKUPINA TERME CATEZ

KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA za leto 2002
Zneski v tisoc SIT PRENESEN | oo cevn PD(;II.SOI\:NI PREVREDNO-
VPOKLICANI | KAPITALSKE REZERVE IZ DOBIEKA C1sTI A o) TOVALNI e
KAPITAL REZERVE POSLOVNI & POPRAVKI SKUPAJ
D) 12GUBA | OBRACUNSKE [ oo SKUPAJ KAPITAL o
GA OBDOBJA KAPITAL 3 ST
POJAVIV KAPITALU OSNOVNI VPLACILA NAD LASTNE PRENESENI &1s1 posIéeK [spLosn prev,| POSEBNI LASTNIKOV
b ZAKONSKE v STATUTARNE | DRUGE |, 3 "| PREVR.
KAPITAL VREDNOSTIO DELEZE CISTI DOBICEK| ‘OBR. OBD. POPRAVKI POPRAVKI
A [01.01.2002 2.699.886) of  269.989 618.640) o| 4.974.341 355.446) 0| 134.247|  3.833.909 0| 12.886.458]
Premiki v kapitalu 0 0 0 0 0| 0 134.247 [} -134.247 [} [} 0
Razporeditev Cistega dobitka preteklega leta po
sklepu uprave in sveta [ [ [} [} 0| [} 134.247 0| -134.247 0 [ 0
Pridobitev lastnih delnic 0 [ 0] 2.270.115 0| -2.270.115 0 o] 0| 0| 0 0|
Odsvojitev lastnih delnic 0| [ 0| -2.270.115 of 2270.115 0 o] [ 0| 0 0|
c Premiki v kapital 1.349.940) 2.249.900|  134.994 [} o] -134.994 [ 0| 1.440.876| [ 0| 5.040.716|
Dokapi ija iz kapitala 1.349.940] 2.249.900] 0| 0| of 0| 0| of 0| 0| 0| 3.599.840)
Vnos Cistega poslovnega izida obratunskega
obdobja [ [} [} [} 0| [} [ o]  1.440.876 0 0| 1.440.87¢|
Razporeditev Cistega poslovnega izida
obratunskega obdobja 0 0) 134.994| [ of -134.994) 0 o] 0| [ 0 0|
Druga povelanja sestavin kapitala 0| [ 0 [ 0| [ 0| 0| 0 0 [J [
p___|Premiki iz kapitala 0 0 0 0 9| of -226.055 0| [} [} 0|  -226.055]
Izplailo dividend in nagrad po sklepu skuptine 0| 0 0 [J 0| [ -226.055) 0| 0 0 [J -226.055|
Kritje izgube o 0 0 [ 0| [ o 0) 0 0 0| o
E 31.12.2002 4.049.826 2.249.900|  404.983 618.640) 0| 4.839.347| 263.638| 0| 1.440.876|  3.833.909 0| 17.701.119]  2.290.159| 19.991.278]
BILANCNI DOBICEK 263.638 1.440.876 1.704.514]
SKUPINA TERME CATEZ
KONSOLIDIRANI IZKAZ GIBANJA KAPITALA za leto 2003
Zneski v tiso€ SIT PRENESENI ISt PREVREDNO-
VPOKLICANI | KAPITALSKE RN CrsTI P"Eé’:;ff"“ Pnf;g;' NE | TovaLnt
KAPITAL REZERVE POSLOVNI & POPRAVKI SKUPAY SKUPAJ
D) 12GUBA | OBRACUNSKE ooy SKUPAJ KAPITAL KAPLTAL
GA OBDORIA KAPITAL |MANJS: UTRE
POJAVI V KAPITALU ¢
osnovn | VRACTANAD | nske LaSTNE | oo one | DRue |, PRENESENI EISTI DOBICEK |SPLOSNI PREVR. P:::::I LASTNIKOY
KAPITAL VREDNOSTIO DELEZE CISTI DOBICEK| ‘OBR. OBD. POPRAVKI POPRAVKI
A [01.01.2003 4.049.826 2.249.900|  404.983 618.640) 0| 4.839.347 263.638 0| 1.440.876|  3.833.909 0| 17.701.119)
Premiki v kapitalu 0 ] 0| 3.400.656| 0| -3.400.656| 1.440.876 0| -1.440.876 [ [ [
Listega dobicka leta po
sklepu uprave in sveta 1.440.876 -1.440.876) o
Pridobitev lastnih delnic 3.400.656| -3.400.656| o
c Premiki v kapital [ 0 [ [ 0| [ [ 0| 591.453| [ [ 591.453|
D iz kapitala ol
VoS Cistega posloviega 1zida obracunskega
obdobja 591.453] 591.453
Razporeditev Cistega poslovnega izida
obratunskega obdobja 0|
D |Premiki iz kapitala 0 0 0 0 o] -186.309| -129.391 0| 0 [} 0| -315.700)
Izplatilo dividend in nagrad po sklepu skupstine 0] 0] 0| 0] -186.309) -129.391 0| -315.700)
E 31.12.2003 4.049.826 2.249.900|  404.983| 4.019.296| o] 1.252.382| 1.575.123 0| 591.453|  3.833.909 0| 17.976.872|  1.754.845| 19.731.717
BILANCNI DOBICEK 1.575.123| 591.453| 2.166.576]

Tabela 26: Konsolidirani izkaz gibanja kapitala za leto 2003

Cisti dobiek mati¢ne druzbe znada 1.167.814 tiso¢ SIT. Cisti dobicek Skupine je
manjsi od Cistega dobicka mati¢ne druzbe zaradi zmanjSanja izrednih prihodkov iz
naslova medsebojnega trgovanja z nepremicninami znotraj Skupine v viSini 245.096
tisoC SIT in za amortizacijo v viSini 331.265 tiso¢ SIT (-amortizacija dobrega imena v
znesku 376.705 tiso¢ SIT + amortizacija zgradb 45.440 tisoc SIT).
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2.3.2.2. Dolgorocne rezervacije

Dolgorocne rezervacije predstavljajo vnaprej vraCunane stroske.

TABELA GIBANJA DOLGOROCNIH REZERVACIJ

Vrsta Stanje 31.12.02 Poraba Odprava Stanje 31.12.03

Subv.kong.oprema 4.800 1.200|enakomerni delezi 5 let 3.600
subv-garazna hisa 57.326 1.060[enakomerni delezi 56 lef 56.266
bad will 6.406 3.203|enakomerni delezi 5 let 3.203
popravila-Marina 165.433 71.707po planu 93.726
sodni spor-Tu.P. 1.498.443 2.179|po planu 1.496.264
Delikatesa- slabo im 115.697 30.574|enakomerni delezi 5 let 85.123
SKUPAJ 1.848.105 109.923 1.738.182

Tabela 27: Gibanje dolgorocnih rezervacij

Prenos oblikovanih dolgoroCnih rezervacij za t.i. slabo ime v visini 3.203 tiso¢ SIT
nastalo ob pripojitvi Hotelov Koper Termam CateZ (v letu 2002 6.406 tisoC SIT) in
subvencije (garazna hiSa Zusterna, kongresna oprema v Catezu) v skupni visini 2.260
tiso¢ SIT. V Delikatesi d.d. so dolgoroCne rezervacije oblikovane za dobro ime, v
Turisticnem podjetju Portoroz d.d. za sodni spor in inv.vzdrzevanje, za kar so
oblikovane tudi v Marini Portoroz d.d.

2.3.2.3. Financne in poslovne obveznosti

Financne in poslovne obveznosti vkljucujejo:

FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI

a. Dolgorocne financne in poslovne obveznosti

1. Dolgorocne financne obveznosti do bank

2. Dolgorocne financne obveznosti do podjetij v skupini

3. Druge dolgorocne financne in poslovne obveznosti

b. Kratkorocne financne in poslovne obveznosti

1. Kratkorocne financne obveznosti do bank

2. Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev

3. Kratkorocne poslovne obveznosti do podjetij v skupini

4. Druge kratkorocne financne in poslovne obveznosti

Tabela 28: Financne in poslovne obveznosti

Dolgorocne financne in poslovne obveznosti

31.12.2003 31.12.2002
v '000 SIT v '000 SIT
5.385.603 10.232.602
2.589.822 4.402.130
1.496.567  1.950.323
0 0
1.093.255 2.451.807
2.795.781 5.830.472
1.583.724  1.734.388
670.438 616.703
0 0
541.619  3.479.381

Dolgorocne financne obveznosti zajemajo dolgoro¢ne kredite pri:

>

viSini 479.800 tisoC SIT (v letu 2002 592.600 tisoc SIT)

>

Bank Austria (zapadlost zadnje anuitete 31.03.2009) za obratna sredstva v

Nova Ljubljanska banka d.d. (zapadlost zadnje anuitete 01.03.2008) za

osnovna sredstva v viSini 557.406 tisoC SIT (v letu 2002 710.835 tisoC SIT)

>

358.571 tiso€ SIT (v letu 2001 523.261 tiso¢ SIT)

Bank Austria (zapadlost zadnje anuitete 15.12.2006) za osnovna sredstva
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» Bank Austria (zapadlost zadnje anuitete 31.03.2005) za osnovna sredstva
168.340 €

» Bank Austria (zapadlost zadnje anuitete 29.10.2004) za osnovna sredstva
73.333 €

» Bank Austria (zapadlost zadnje anuitete 29.10.2004) za osnovna sredstva
24.379 tisoC SIT

> Kaertner Sparkasse AG, Podruznica v Sloveniji (zapadlost zadnje
anuitete 01.06.2010) za osnovna sredstva 2.336.160 €

> Kaerntner Sparkasse AG, Celovec (zapadlost zadnje anuitete 01.08.2010)
za osnovna sredstva 2.336.160 €

> dolgorocne obveznosti iz financnega najema pri LB- Leasing (zapadlost zadnje
anuitete 2014) 1.079.686 tisoC SIT in

> dolgorocne obveznosti iz finanénega najema pri SKB Leasing (zapadlost
zadnje anuitete 01.03.2005) 3.659 tisoC SIT (v letu 2001 17.847 tisoC SIT)

Skupina je pridobila od kreditodajalcev kredite po obrestni meri, vezani na EURIBOR

ali TOM+ profitna marza. Profitha marza pri devizni klavzuli se giblie do najvec
1,75%, pri tolarskih kreditih pa 7,5%.

Pri uskupinjevanju dolgoro¢nih financnih in poslovnih obveznosti so
izlocene medsebojne obveznosti v skupni visini 1.235.829 tisoc SIT.
Kratkorocne financne in poslovne obveznosti

Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank zajemajo:

31.12.2003 | 31.12.2002
v'000 SIT | v'000 SIT

Bank Austria, kratkoro€ni del dolgoro€nega kredita 206.031 126.386
Bank Austria, kratkoro€ni okvirni kredit 221.600 842.576
NLB d.d., kratkoro€ni okvirmni kredit 25.300 190.500
NLB d.d., kratkorocni del dolgoro¢nega kredita 173.257 168.556
Banka Koper d.d., kratkoro¢ni okvirni kredit 650.000 215.895
Bank Austria, kratkoro¢ni del dolgoro¢nega kredita 179.286 174.420
SKB Leasing, kratkoro¢ni del obveznosti 14.637 0
LB Leasing, kratkoro¢ni del obveznosti 99.648 0
Posajilo pri Kaertner Sparkasse AUT 13.965 16.055
Skupaj 1.583.724 1.734.388

Tabela 29: Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank

Skupina je pridobila od kreditodajalcev kredite po obrestni meri, vezani na EURIBOR
ali TOM+ profitna marza. Profitna marza pri devizni klavzuli se giblje do najvec
1,75%, pri tolarskih kreditih pa 7,5%.

Pri uskupinjevanju kratkorocnih financnih in poslovnih obveznosti so
izlocene medsebojne obveznosti v skupni visini 1.143.159 tisoc SIT.
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Kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev vkljucujejo:

31.12.2003 31.12.2002
v '000 SIT v '000 SIT

Obveznosti do dobaviteljev 670.438 616.703
Skupaj obveznosti do dobaviteljev 670.438 616.703

Tabela 30: Obveznosti do dobaviteljev

Druge kratkorocne financne in poslovne obveznosti zajemajo:

31.12.2003 | 31.12.2002
v'000 SIT | v'000 SIT

Obveznosti za avanse 42.632 53.398
Obveznosti za turisti¢no takso 2.627 2.025
Obveznosti do zaposlenih 72.624 66.919
Druge kratkoro¢ne obveznosti (davki in prispevki) 169.837 838.096
Obvezosti izfinan€nega najema SKB Leasing 0 14.278
Obveznosti izfinanénega najema Bank austria Leasing 0 272.481
Obveznosti za obresti 10.202 3.186
Obveznosti za dividende 2.705 2.305
Ostale obvemnosti 240992 2.226.693
Skupaj druge kratkoro¢ne obveznosti 541.619 3.479.381

Tabela 31: Druge kratkorocne financne in poslovne obveznosti

2.3.2.4. Pasivne Casovne razmejitve

Pasivne casovne razmejitve zajemajo kratkorocno odloZzene prihodke s strani
Zavarovalnice Triglav, kratkoro¢no odloZene prihodke in vnaprej vracunane stroske.

2.4. KONSOLIDIRANI I1ZKAZ FINANCNEGA IZIDA

Izkaz finan¢nega izida je sestavljen na podlagi postavk v izkazu stanja in izkazu
poslovnega izida ter na podlagi njihove posebne predelave. Prikazuje povecanje

oziroma zmanjsanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Izkaz financnega izida je prikazan po posredni metodi (drugi razliCici), ki jo predpisuje
SRS 26. Daje uporabnikom pojasnila o pritokih in odtokih denarnih sredstev in
njihovih ustreznikov. Zajema financne tokove pri poslovanju, financne tokove pri

nalozbenju in financne tokove pri financiranju.
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1ZKAZ FINANCNEGA IZIDA
v tiso¢ SIT
SKUPINA TERME CATEZ I-XIl 2003 I-X1l 2002
A.  |FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
a) |Pritoki pri poslovanju 11.586.466 2.738.581
Poslovni prihodki 6.898.422 7.209.168
[zredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje 83.729 1.960.851
Zacetne manj koncne poslovne terjatve 4.604.670 -6.431.685
Zacetne manj koncne aktivne kratkorocne casovne razmejitve -355 247
b) |Odtoki pri poslovanju -6.839.463 -2.745.531
Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgorocnih rezervacij -4.725.166 -4.811.866
[zredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje -12.141 -31.385
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -51.914 -23.607
Koncne manj zacetne zaloge 18.749 4.641
Zacetni manj koncni poslovni dolgovi -2.085.232 2.111.077
Zacetne manj koncne pasivne kratkorocne casovne razmejitve 16.241 5.609
¢) |Prebitek pritokov pri poslovanju (a manj b) ali prebitek odtokov
| pri poslovanju (b manj a) 4.747.003 -6.950
B. |FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) |Pritoki pri naloZbenju 1.983.844 5.956.172
Financni prihodki, ki se Sajo na nalozZbenje (razen za prevr je) 524.331 756.106
Izredni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje 0 10.764
Pob manjsanje neopred ih dolgorocnih sredstev (razen za prevrednotenje) 462.282 563.214
Pob jSanje opred ih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in stvarn 308.114 4.366.242
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih financénih nalozb (razen za prevrednotenje) 537.989 0
Pobotano zmanjsanje kratkorocnih financnih naloZb (razen za prevrednotenje) 151.128 259.846
b) |Odtoki pri naloZbenju -3.788.940 -14.186.180
Financni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevred) je) 0 0
[zredni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje 0 0
Pobotano povecanje neopredmetenih dolgorocnih sredstev (razen za prevrednotenje) -778 -937
Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in stvarne -1.007.435 -6.700.816
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih nalozb (razen za prevrednotenje) -2.629.394 -7.296.740
Pobotano povecanje kratkorocnih financénih nalozb (razen za prevrednotenje) -151.333 -187.687
¢) |Prebitek pritokov pri naloZbenju (a manj b) ali prebitek
odtokov pri nalotbenju (b manj a) -1.805.096 -8.230.008
C. |FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a)  |Pritoki pri financiranju 1.679.342 9.406.787
Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenje) 143.630 24.704
[zredni prihodki, ki se nanasajo na financiranje 62.727 344.218
Povecanje kapitala (brez cistega dobicka) 0 3.392.704
Pobotano povecanje dolgorocnih rezervacij (razen za prevrednotenje) 0 577.846
Pobotano povecanje dolgorocnih financnih dolgov (razen za prevrednotenje) 1.175.227 3.878.110
Pobotano povecanje kratkorocnih financénih dolgov (razen za prevrednotenje) 297.758 1.189.205
b) |Odtoki pri financiranju -4.657.556 -1.125.295
Financni odhodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenje) -412.634 -323.556
[zredni odhodki, ki se nanasajo na financiranje 0 0
Zmanjsanje kapitala (brez Ciste izgube poslovnega leta) -669.810 -25.800
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih rezervacij (razen za prevrednotenje) -104.460 -106.142
Pobotano zmanjsanje dolgorocnih financénih dolgov (razen za prevrednotenje) -2.822.703 -8.618
Pobotano zmanjsanje kratkorocnih financnih dolgov (razen za prevrednotenje) -183.704 -297.068
Zmanjsanje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka (izplacila dividend in drugih deleze -464.245 -364.111
c) |Prebitek pritokov pri financiranju (a manj b) ali prebitek odtokov pri
financiranju (b manj a) -2.978.214 8.281.492
C.  |KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV IN NJIHOVIH USTREZNIKOV 63.561 99.868
x) |Financni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc -36.307 44.534
+
v) |Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 99.868 55.334

Tabela 32: Izkaz financnega izida
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3. KAZALNIKI USPESNOSTI V POSLOVANJU

Kazalniki uspesnosti v poslovanju

31.12.20031.12.200
3 2 Indeks

RO3/RO
Osnovni kazalniki: 2
Poslovni prihodki 6.860.315 6.353.610, 107,98
Prihodki od prodaje 6.778.402] 6.044.712] 112,14
Skupni prihodki 7.142.055] 9.225.783 77,41
\Vsa sredstva 27.012.378/32.212.528 83,86
Financne in poslovne obveznosti 5.385.603/10.232.602] 52,63
Lastniski kapital 19.731.717,19.991.278 98,70
Dobicek iz poslovanja 855.690 -920.605 -92,95
Cisti dobicek 591.453 1.440.876) 41,05
Amortizacija 1.313.458 1.094.598 119,99
Cisti dobicek /sredstva 2,19%|  4,47% 48,95
Cisti dobicek / kapital 3,00%) 7,21% 41,59
Dobicek iz poslovanja + amortizacija v prodaji 31,62% 2,74%| 1.154,61
Cisti dobicek v prodaii 8,62%  22,68%| 38,02
Cisti dobicek + amortizacija v prodaji 27,77% 39,91% 69,58
Koeficient obracanja sredstev 25,40 19,72| 128,76
Financne in poslovne obveznosti/sredstva 19,94% 31,77%| 62,76
Financni vzvod 1,37 1,61 84,96
Ostali kazalniki:
Stopnja lastniskosti financiranja 3,66 1,95 187,53
Stopnja dolgorocnosti financiranja 0,89 0,81 109,34
Stopnja osnovnosti investiranja 0,68 0,57 118,66
Stopnja dolgorocnosti investiranja 0,81 0,68 120,50
Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,08 1,09 99,19
Koeficient neposredne pokritosti kratkorocnih
obveznosti 0,59 0,47, 125,47
Koeficient pospesene pokritosti kratkorocnih
obveznosti 1,29 1,50 86,18
Koeficient kratkorocne pokritosti kratkorocnih
sredstev 1,34 1,520 87,66
Koeficient gospodarnosti poslovanja 1,14 0,87 130,80
Koeficient dividendnosti osnopvnega kapitala 0,08 0,06 139,42
Tabela 33: Kazalniki uspesnosti v poslovanju
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4. POSLOVODSTVO V SKUPINI IN NADZORNI SVETI
4.1. POSLOVODSTVO SKUPINE PREDSTAVLJAJO

Terme CateZ d.d. predstavlja in vodi generalni direktor Borut Mokrovic
Marino Portoroz d.d. predstavlja in vodi generalni direktor Enes Lojo
Delikateso d.d. predstavlja in vodi direktor Jani Markovic

Turisticno podjetje Portoroz d.d. predstavlja in vodi direktor Drago
Nabersnik

HN=

4.2. PREDSTAVNIKI NADZORNIH SVETOV V SKUPINI
Clani nadzornega sveta Term Cate? d.d. so:

e Mladen Stariha — predsednik nadzornega sveta,

mag.dr. Johannes Attems

mag. Miroslav Golubic

Janko Kastelic
Bojan Petan

Svet delavcev TERM CATEZ d.d. je v nadzorni svet izvolil naslednje predstavnike:

¢ Roman Ducman
e Ivo Rivi¢
e Ivan Iskra

Clani nadzornega sveta Marine Portoro? d.d. so:

Mag. Gregor Velkaverh— predsednik nadzornega sveta
Drago Nabersnik

Vladimir Prelc

Irena Kastelic

Dragica Kovsca

Franko Prodan

Clani nadzornega sveta Turistinega podjetja Portoro? d.d. so:
e Mag. Gregor Velkaverh— predsednik nadzornega sveta

e Boris Kovacic

e Irena Kastelic

Clani nadzornega sveta Delikatese d.d. Ljubljana so:

¢ Renata Martinci¢ — predsednik nadzornega sveta

e Zvonko Krulc

e Strubelj Hedvika

Termalna Riviera d.o.o. in Terme Ilidza Se nista poslovala.
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Spremembe v nadzornih svetih

V nadzornem svetu Delikatese d.d. je priSlo do spremembe, in sicer je na
podlagi odstopne izjave gospoda Matjaza Tav€arja zamenjal Zvonko Krulc,
predsednica pa je postala gospodi¢na Renata Martincic.

Izplacila upravi in nadzornem svetu v zadnjem poslovnem letu

Uprave druzb so prejele v letu 2003 bruto placo, nagrade, regres in ostale prejemke
v skupni visini 97.857 tisocC SIT.

Skupina c¢lanom uprave in managementa oziroma delavcem po individualnih
pogodbah ni odobrila posojil, niti odobrila porostva ali predujmov.

Nadzorni sveti druzb so prejeli v letu 2003 nagrade in sejnine v skupni viSini 26.808
tisoc SIT.

S povezano osebo so bila izvrSena izplacila po pogodbi v visSini 4.128 tiso¢ SIT.

5. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

S 17. januarjem 2004 je nastopila na podlagi sklepa skupscine Term CateZ d.d. z dne
04.07.2003 menjava Clanov nadzornega sveta, tako da so v novi sestavi nadzornega
sveta naslednji ¢lani:

Mladen Stariha

mag.dr. Johannes Attems
mag. Miroslav Golubic
Janko Kastelic

Bojan Petan

Goran Brankovic¢

In ¢lani nadzornega sveta iz sveta delavcev:
¢ Roman Ducman

e Ivo Rivi¢

e Ivan Iskra

S 05. januarjem 2004 je nastopila na podlagi sklepa skupscine Turisticnega podijetja
Portoroz d.d. z dne 26.06.2003 menjava Clanov nadzornega sveta, tako da so v novi
sestavi nadzornega sveta naslednji Clani:

e Mag. Gregor Velkaverh— predsednik nadzornega sveta
e Zvonko Krulc
¢ Irena Kastelic

Odvisna druzba Delikatesa d.d. je odprla lokal za opravljanje gostinske dejavnosti na
Dunaju.
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V odvisni druzbi Marina Portoroz d.d. potekajo dejavnosti za ureditev prostorske
dokumentacije v zvezi z gradnjo turisti¢nih objektov. Po pridobitvi ustreznih dovoljenj
nacrtujemo zacetek gradnje Ze v letu 2004.

V Termah Ilidza je projektna dokumentacija za gradnjo vodnih programov in
spremljajocih dejavnosti Ze v zakljuCni fazi, poteka poziv za izbor ponudnikov za
gradnjo, pridobivanje gradbenega dovoljenja in zapiranje financne konstrukcije.
ViSina investicije se ocenjuje na 15 milijonov EUR. V mesecu aprilu 2004 je
predvidena pridobitev gradbenega dovoljenja za gradnjo zunanjih vodnih programov,
in gradnjo pokritih vodnih programov in ostalih ustreznih vsebin. Gradnja pokritih
vodnih povrsin naj bi bila zaklju¢ena do zime 2004.
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6. REVIZORJEVO MNENJE

Deloitte

REVIZORJEVO NEODVISNO POROCILO
lastnikom in nadzognemu svetu
skupine Terme Catez d.d.

Revidirali smo konsolidirano bilanco stanja skupine Terme Cate? d.d. na dan
31. decembra 2003 ter z njo povezane konsolidirani izkaz poslovnega izida,
konsolidirani izkaz gibanja kapitala in prilogo k izkazom, za tedaj koncano
leto. Pregledali smo tudi poslovno porotilo poslovodstva. Za te racunovodske
izkaze in poslovno porodilo je odgovorno poslovodstvo obvladujote druzbe.
Na3a naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh ralunovodskih izkazih.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti
zahtevajc od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo bistveno napacnih navedb.
Revizija vkljuCuje preizkudevalno preverjanje dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunavodskih izkazih. Revizija vkijuluje tudi presojanje uporabljenih
raunovodskih natel in pomembnih ocen poslovodstva ter ovrednotenje
celovite predstavitve rafunovodskih izkazov. Prepri¢ani smo, da je nada
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nadem mnenju so ratunovodski izkazi s prilogo iz prvega odstavka resnicna
in poStena slika finantnega stanja skupine Terme Catez d.d. na dan 31.
decembra 2003, poslovnega izida in financnega izida njenega poslovanja ter
gibanja kapitala v tedaj konfanem letu v skladu s slovenskimi racunovodskimi
standardi.

Paslovno porotilo je skiadno z revidiranimi ra€unovodskimi izkazi.

P |
Alenka Podbevsek -
Pooblasdéena revizorka
Direktor / Partner

Deloitte & Touche revizija d.o.o.

Ljubljana, 9. april 2004

ve e " . . . . DruZba je Slanica
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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